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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil A
18,6378 19,3066 1,0355 4.962 1049,0 10,65
Yurt icinde 3. ¢ceyrek biiyiime verisi takip edilecek ") Haftalik Getiriler (%)
® Tiirkiye ekonomisinin 3. geyrekte yillik %4,2 bilylimesini bekliyoruz 4,0 3,8
® Ekonomik gliven endeksi Kasim’da sinirli geriledi :z
® Dis acik Ekim’de éncli verinin hafif altinda 7,87 milyar $ oldu 2,5
2,0
ABD hisse senedi piyasalari giinii Powell’in konusmasi ve ADP verisi 1(‘: 0.7 0.7

oncesinde hafif saticili  sonlandirdl. Bélgesel Fed Baskanlari’'nin o5 0,1 0,4

gergeklestirdigi konusmalarin piyasalarda etkileri siriiyor. Diger taraftan, 0.0 + T T T T

tiiketici giiven endeksinin Temmuz’dan beri en diisiik seviyesini gérmesine Dolar/TL  Euro/TL GramAlun  BIST-100 Ga“:’fe
ragmen (100,2) isgliciine yénelik alt endekslerde zayiflamanin yeterince Tahvi
gliclii seyretnjc.erfres:i Fed’in. ;.zara.politikay anlammda.atacagl aqlrplqra .
devam edeceginin isaretlerini veriyor. FHFA’nin konut fiyat endeksinin ise

Tiirkiye Biyiime (32022, yillik %

Eyliil’de aylik ve ¢eyreksel bazda %0,1, gegen yilin ayni geyredine gore ise desisi 7,6 4,2
%12,4 artmasi konut tarafindan gelecek enflasyonist baskinin tam olarak egisim) = S
sonlanmamis olabilecegi sinyalini veriyor. S&P500 ve Nasdaq Bilesik ABD ADP Istihdam Degisimi 239 200

endeksleri giinii sirasiyla %0,2 ve %0,6 diisiislerle sonlandirdi. Euro Bélgesi (Kasim, bin kisi)

(EB) hisse senedi endeksleri tarafinda, ispanya ve Almanya’da éncii Tiife o
verilerinde yillik bazdaki gerilemeye ragmen, EB ekonomik giiven endeksinin Yatinmai Takvimi icin tiklayin
Subat’tan beri ilk kez artis kaydederek 92,7'den 93,7’ye, istihdam Y Devlet Tahvili Getirileri

beklentilerinin ise 2 puan artisla 107,4’e yiikselmesi, ECB’nin politika faizine

yénelik atacadi adimlarda yumusama ihtimallerini azaltarak hisseler (%) 29/11 28/11 2021
lizerinde satis baskisi olusturdu. Endekslerdeki gtinliik degisimler -%0,8 ilG TLREF 10,06 10,07 14,22
+%0,5 arasindaydi. ABD tahvil piyasasinda Fed’in para politikasinda TR 2 yilik 10,65 10,7 22,74
atacadi adimlara yénelik beklentilerle 2 yillik tahvil getirileri %4,47’ye, 10 TR 10 yillik 10,80 10,84 24,32
yilliklar ise %3,74’e yiikseldi. 10 ve 2 yillik tahvil getiri farki -76bps’den - ABD 10 yillik 3,74 3,68 1,51
73bps’e geriledi. Dolar endeksi (DXY) diin giini sinirli artisla 106,8'den Almanya 10 yillik 1,92 1,99 0,18

sonlandirdl. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyati, giinii %0,2 kayipla
83,05/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati 6nceki giinkii kayiplarini telafi L Doviz Kurr Giinlik (%) Haft. (%) 2021 ”
ederek giinii %0,5 dederlenerek 1.7505/ons’tan sonlandirdi. / Unlik (%) Haft. (%) sonu (%)

S/TL 18,6406 0,1 0,1 40,1

® Almanya‘da tiiketici enflasyonu Kasim’da éncii veriye gére aylik %0,5 €/TL 19,2617 01 04 27,7
ile piyasa beklentilerinin (%-0,2) iizerinde daraldi. Boylece yillik €/$ 1,0330 01 03 91
enflasyon da %10,4'ten %10,0’a geriledi. Gida fiyatlari yillik artisi %21 $/Yen 138,63 -0,2 -1,8 20,5
seviyesinde. Eneriji fiyatlarinda ise bir miktar gerilemekle birlikte yillik GBP/$ 1,1952 -0,1 0,6 -11,7

bazda artis %38,4 oldu; onceki ay %43,0 idi.

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt icinde TUIK tarafindan agiklanan verilere gore; dis denge Ekim’de 29/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
7,87 milyar $ agik verdi. Mevsimsellikten arindiriimis olarak hem BIST-100 4.962 08 38 167,1
ihracat hem ithalat bir 6nceki aya gore diislis kaydetti; ithalattaki disis S&P 500 3.958 02 1,1 17,0
enerji fiyatlarindaki azahs kaynakli aylik %4,6 ile daha yiiksek olurken, FTSE-100 7512 05 08 17
|hrac.e.atf|.se :thk i,Qk.ciar?ll(d|.le§ tlc.aret"aclgl glogéllt| ga;tﬁaft: oImak/l;zeIre DAX 14.355 02 05 96
enerji fiyatlarindaki yiksek seyrin sirmesi, altin i ala !, avro/dolar g LT 08 00 140
paritesindeki zayif seyir ve dis talepteki yavaslamaya bagli olarak yiksek L
. . . . . Nikkei 225 28.028 -0,5 -0,3 -2,7
seyretmeye devam etti. Ocak-Ekim déneminde toplam altin ithalati
. . . . , MSCI EM 953 2,4 2,8 -22,7
15,1 milyar $, toplam enerji ithalati ise 80,6 milyar $’a ulast.
Sangay 3.150 2,3 2,0 -13,5
® Ekonomik giiven endeksi (m.a.) Kasim’da bir 6nceki aya gore %0,2 Bovespa 110.910 2,0 17 5,8

oraninda azalarak 96,9 seviyesinde gergeklesti. Alt endekslerden reel W) Emtia Fiyatlari
kesim (imalat sanayi) giiven endeksi %0,7, hizmet sektori gliven
endeksi %1,0 azalirken, tiiketici gliven endeksi %0,6, perakende ticaret

29/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

sektori gliven endeksi %2,1, insaat sektorii giiven endeksi %1,2 artis Brentis/eant) SNEs0 02 500 &7
gosterdi. Yurt icinde bugiin 3. ceyrek biiyiime verisi agiklanacak. Altin ($/ons) 1.750 05 06 43
Ekonomi, yilin ikinci ceyreginde giiclii bilylime egilimini siirdiirmisti; Gram Attin (TL)  1.046,5 05 07 342
yillik %7,6. Ancak veriler, 3C’de ekonomik aktivitenin yavagladigina Bakr ($/libre) 363,0 05 04 -18,7
isaret ediyor. imalat sanayi PMI endeksi 2C’de ortalama 48,8 iken, 3C Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ortalamasi 47,1’e gerilemisti. Sanayi Uretimi 3C’de ¢eyreklik bazda %4,1 **Gergeklesen

daraldi. Bu ddnemde ihracattaki ivme kaybi belirginlesti. ithalat ise

glcll artisini strdirda. AKBAN K
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 30 Kasim 2022

Piyasa ve Teknik Goriiniim { B Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay  YBB

® Diin BIST-100 &zellikle havacilik ve kimya sektori hisselerine gelen BIST-100 0.8 3.8 279 167.1
alimlarla glinl %1’e yakin artisla tamamladi. Boylece endeks getirisi BIST-30 1.0 3.7 27.6  165.4
.. 0, ’ 2 0, ’
2y basina gore %2s'e, yibagina gore de %167ye ulast aunmann g e 01 31 214 1807
alternatif getirinin dislik cazibesi nedeniyle hisse senetlerine ilgisi )
Sinai Endeks 13 3.9 30.8 142.6

strerken, bir yandan da 6zellikle ortalamadan ¢ok hizli bir sekilde
yukart yonli ayrismis hisselerde kar satislari gelebilecegine dair Hizmetler Endeksi 13 3.4 26.6  217.0

beklentiler bulunuyor. Yurtdisi tarafa baktigimizda Cin’den gelen : —
haberlerin  borsalari  etkiledigi, hafta basindan beri ABD L_JPPiyasa Verileri

borsalarinda gordigiumuz hafif satis egiliminin hiz kestigini ancak

borsalarin yeni bir yukselis icin kuvvetli egilim gostermedigi BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4,004,869
goriliyor. BIST tarafinda bugiin yeni dénem icin MSCI endeks Bankalar Piy. Deg. 564,133
ayarlamalarina doniik olarak hisse bazli degisimler ve yiksek Holdingler Piy. Deg. 705,095
oynaklik gorulebilir. Endeksin gline yatay egilimle baslamasini Sanayi Piy. Deg. 2,209,271
bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 137,389
BIST Ort. Halka Agikhik 31%

® Teknik Yorum: BIST100 din giin basindaki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 4817 seviyesinden tepki yasadi. Kapanig 4962 seviyesinde @ NI ictdclSalq Degisim (%) Hacim (mn TL)
gerceklesti. Endekste geri ¢ekilmeler giin igi asagl hareketle sinirl
kalirken vyikselis trendi glicini korumaya devam ediyor. Giibre Fabrikalari 9.97 1675.9
Ortalamalardaki yukari egilime baglh olarak olumlu teknik

e . . L L o Smart Glines Enerjis 9.59 236.3
gorinimin gecerli oldugunu yineliyoruz. Bir siredir belirtmis Enka i ; 657 1086.2
oldugumuz 5000 seviyesine yonelik hareket devam ediyor. Bu nka n§aa' ' :
bélgenin dolar bazli aylk grafikler agisindan énemli bir bdlge Eczacibasi llag 6.27 525.9

oldugunu belirtebiliriz. Uzerinde gerceklesecek aylik kapanis yeni Ege Endustri 5.26 463.3
yukselisi destekleyici olacaktir. Olasi bu tir bir harekette ara
direngler olmakla birlikte 5500/5700 bandi yeni hareket bolgesi
olarak gorilebilir. BIST100 igin 4850-4800 yakin destek, 4700

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

L . . L . Kontrolmatik Teknol -4.11 400.5
seviyesi alti ise kisa periyot icin zayiflama bolgesi olarak )
dustindlebilir. Bu bolge Gzerindeki hareketin korunmasi iyimserligin sise Cam -3.82 7768.7
devamini destekleyici olacaktir. BIST100’de 4940-4900-4880/50- Odas Elektrik -3.45 797.8
4800-4750-4700 destek, 4970-5000/65-5100-5150/200 direng. Erbosan -3.07 160.4
Galata Wind Enerji -3.01 127.1
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollari 4.69 12505.0
Sise Cam -3.82 7768.7
Kardemir (D) 2.87 4637.1
Portfoy Secimleri Emlak G.M.Y.O. 1.01 4393.3
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto, Yapi Ve Kredi Banka 025 4384.0
Mavi, Pegasus, TAV ve Yatas. Detaylar icin tiklayiniz ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)
F_XU0301222 5531.3 1.3 285,835
F_XU0300223 5763.8 1.2 1,810
F_USDTRY1122 18.65 0.1 132,875
F_EURTRY1122 19.29 -1.0 704
[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301222 330,194 6,608
F_USDTRY1122 429,877 -62,619
|
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektori: BDDK bankacilik sektori Ekim ayi net karini dnceki aya gore %45 artigla 49,5 milyar TL olarak
acikladi. Boylece sektoriin Ocak-Ekim dénemi net kari 6nceki yila gore %408 artarak 336 milyar TL oldu, 6zkaynak
karlihg da sektor genelinde %41,0, 6zel mevduat bankalarinda %49,5 ve kamu mevduat bankalarinda %25,9 oldu.
Ekim ayi kar artisi kamu bankalarindaki toparlanmadan kaynaklandi: Kamu bankalarinin Ekim ayi kari (Eylul’deki
2,6 milyar TL zararin ardindan) 12,5 milyar TL geldi. Kamu bankalari Eylil'de yukli tutarda ihtiyari karsilik ayirmis
ve toplam karsilik gideri 28,8 milyar TL olmustu. Ekim’de normal egilime dénilmesi ve 6,4 milyar TL karsilik gideri
aciklanmasi toparlanmayi sagladi. Ozel mevduat bankalarinin toplam net kari da dnceki aya gére cok hafif (%3
diizeyinde) gerileyerek 32,1 milyar TL oldu. Ozel bankalarda faiz ve alim/satim gelirlerindeki artisa karsin faaliyet
ve karslilik giderlerinin de aylik bazda arttigi goruldi. Net faiz geliri ise aylik bazda 6zel bankalarda %1 artarken,
kamu bankalarinda %22 diizeyinde geriledi. Kamu bankalarindaki ayrisma TUFE’ye endeksli tahvil gelirlerinde
gegen ay yapilan enflasyon diizeltmesinin daha belirgin olmasindan kaynaklaniyor. Kredi mevduat getiri makasi ise
kamu bankalarinda aylk bazda yatay kalirken, 6zel bankalar tarafinda 6zellikle TL mevduat maliyet artisiyla bir
miktar daralmis gorintyor. Sektorin Ekim ayi verileri onceki ceyrege gore %15-20 dlzeyinde net kar artis
Ongorimuza destekliyor.

® Dogan Holding (DOHOL) Celik Halat'taki (CELHA) satis bedelini 27 milyon EUR’dan 26,1 milyon EUR’ya revize
ederek satigi tamamladi. (N6tr) Dogan Holding, Celik Halat’taki payinin tamami (%69,83) satisi igin anlagsmaya
vardigini Ekim 2022’de agiklamisti. Dink{ yapilan agiklamaya gore, satis bedelinde bir revizyonla birlikte, Dogan
Holding satis bedelinin tamamini tahsil ederek satisi tamamladi. Satis bedeli CELHA igin TL17,49 gibi bir hisse
fiyatina denk geliyor. Dogan Holding bu satistan 450 milyon TL'lik bir defaya mahsus gelir kaydedecegini
hesaplarken, satis karinin ne sekilde degerlendirilecegi heniz kararlastiriimadi.

® Sirketin kurucularindan Ali Nihat Gokyigit, diin 40,00-40,58 TL fiyat araligindan 875 bin Tekfen Holding (TKFEN)

hissesi satti ve islemden sonra sirketteki payr %5,89’a geriledi. Ali Gokyigit 2022 yilinda toplam 7,05mn Tekfen
hissesi satti.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Ford Otomotiv Froto 5,7000 1,3% - - - 437,10 442,80
Dogan Holding DOHOL 0,1112 1,4% - - 7,73 7,84
Kalkinma Bankasi KLNMA - - - 25,0% 1,00 14,44 17,80
TEMETTU BILDIiRIMLERIi
Brit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Dogan Holding DOHOL 0,1112 1,4% 7,84 30.11.2022
Ulusoy Elektrik ULUSE - - 176,40
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Fiyat Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) Orani (%)
MLP Saglk MPARK 16.000 75,95-79,70 3,2206%
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BIiLDiRIMLERI
Fiyat
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) Kendi Paylarina Orani (%)
Indeks Bilgisayar INDES 4.100.000 19,10 0,3%
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERi
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Birlesim Muihendislik BRLSM  102.000.000,00 119,6% 122.000.000,00
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi
Mevcut Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL Orani (%) Bedelli Tutari (TL)
Hub Girisim HUBGS  30.000.000,00 133,3% 40.000.000,00
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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