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TCMB karari: TCMB politika faizini tek haneyeindirdi, indirim dongiisiinii sonlandirdi...

TCMB, Kasim ayi para politikasi kararinda, Ekim ayi karar duyurusundaki yonlendirmesine paralel olarak politika
faizini 150 baz puan disiirerek ki yil sonrailk kez tek haneye indirdi: %9,0. Karar metninde 6ne ¢ikan noktalar:

Kiiresel ekonomik goriiniim: TCMB, kiiresel ekonomik goriiniime iliskin degerlendirmelerini korudu. Bu c¢ercevede,
jeopolitik risklerin ekonomik faaliyet Uzerindeki zayiflatici etkisine yapilan vurgu devam etti. Kiresel biylime
tahminlerindeise asagi yonlu glincellemelerin ve resesyon riskinin devam ettigi vurgulandi.

Kiresel enflasyondaki ylksek seyrin beklentiler ve finansal piyasalar lizerindeki etkilerine iliskin ifadeler yinelenirken,
beklenenden uzun sirebilecegi belirtilen enflasyon icin yiksek enerji fiyatlari, arz-talep uyumsuzlugu ve isgici
piyasasindakikatiliklar 6ne ¢ikarildi.

Yurt i¢ci ekonomik aktivite: TCMB, yurt ici iktisadi faaliyette liglincii geyrekte gézlenen yavaslamada dis talebin roliine
iliskin yaptigi wurguyu, etkilerin daha belirgin hale geldigini belirterek gii¢lendirdi. Blytk olclide dis talep ve ihracatla
sinirli kalan yavaslamanin daha genis bir yayilhimla yurtici talebe de sirayet etmesi durumunda, sonlandirildigi ifade edilen
indirim déngisuniin yeniden baslatilmasiicin zemin olusabilir.

Cari denge tarafinda ise turizm gelirlerinin beklenenden giicli katkisinin devam ettigi vurgulanirken, cari denge
Gzerindekiriskler ise enerji fiyatlarindaki yiksekseyirve anaihracat pazarlarinda resesyon olasiligi olarak belirtildi.

Enflasyon gériiniimii: TCMB; enflasyonda yaganan yiikseliste, jeopolitik gelismeler sonucu ortaya ¢ikan enerji maliyet
artislarinin gecikmeli ve dolayh etkilerinin, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin, kiiresel enerji, gida
ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu giiclii negatif arz soklarinin etkisinin stirdiigiinii belirtmeye
devam etti.

Kredi goériniimi: TCMB, siirdiiriilebilir fiyat istikrarinin kurumsallasmasi amaciyla tiim politika araglarinda kalici ve
gliclendirilmis liralasmayi tesvik eden genis kapsamli politika gercevesi gézden gegirme siirecine devam ettigine dair
degerlendirmesini yineledi. Degerlendirme sirecleri tamamlanan kredi, teminat ve likidite politka adimlari para
politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin gligclendirilmesi icin kullanilmaya devam edilecegini de belirtti.

Para politikasi: TCMB politika faizini 150 baz puan diigiiriirken, finansal kosullarin destekleyiciligi lizerine yapilan
vurguya ise sanayi lUretiminde yakalanan ivme ve istihdamdaki artis trendine ek olarak arz ve yatirim kapasitesindeki
vapisal kazanimlarin siirekliligini ekledi. TCMB, mevcut gériinim altinda indirim dongus (iniin sonlandiriimasina karar
verdi.

Karar metninde yapilan degisiklikler sonrasinda verilentemel politika mesajlan:

TCMB parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araclarini kararlilikla kullanmaya devam edecegini, ilave
tedbirleri devreye alacagni ve uygulanacak politikalarn Aralik’ta agiklanacak 2023 Yili Para ve Kur Politikasi
metninde kapsaml olarak ilan edilecegini belirtti. Yapilan bu degisiklik ile hedefli kredi politikalarinin ve kredi
blylimesine yonelik diizenlemel erin uygulanmaya devam edecegi anlasiliyor. Kredi-mevduat faizi makasindaki gelisim ve
TL-YP mevduat orani hedefleri birlikte degerlendirildiginde, “ilave tedbirlerin devreye alinacagl” yonindeki iletisim
cercevesinde éniimiizdeki dénemde kredi arzinin devamina yénelik diizenlemeler yapilabilecegi anlasiliyor. iktisadi
faaliyetteki yavaslama egilimi kredi biyimesini desteklemeye yonelik politika araglarinda gilincelleme ihtiyaci
olusturabilecekken, cari agik kaynakli finansman ihtiyacinin yiiksek olmasi TL-YP mevduat orani hedeflerinde degisiklik
ihtimalini arttiriyor.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derle nmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhtdini ice rmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varlacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ug rayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hichir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinm A.S ve galisanlan sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar ne deniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yeralan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim da nigmanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portf 6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel
yatinm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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