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TUFE tahvil gelirindeki sigrama kari destekledi

Halkbank’in 3C22 net kari 6nceki ceyrege gore %67 artarak 4,3 milyar TL oldu ve bizim tahminimiz ve medyan beklenti olan 4,0 milyar
TL'yi hafif gegti. Boylece 2022/9 net kari 8,9 milyar TL (2022/9’da 0,2 milyar TL) ve 6z kaynak karliligi %19,1 (2021’de %3,5) oldu.

- Bankanin énceki ceyrege gore net kar artisini TUFE varsayiminin %40’tan %60’a ¢cikmasiyla TUFE tahvil gelirinin dnceki ceyrege gére
11 milyar TL artarak 19 milyar TL olmasi agikliyor. Banka 4¢22’de de yil sonunda %70-75 araliginda olmasi beklenen enflasyon
tizerinden TUFE tahvil gelirinin 6nceki gceyrege gdére 6 milyar TL artmasini bekliyor. Buna karsilik 3¢22’de dnceki ceyrege gére TUFE
tahvili harig net faiz geliri %13 ve gekirdek net faiz marji 20 baz puan geriledi.

- Halkbank’in net karsilik maliyeti 3C22’de 6nceki ceyrege gore iki katina gikarak 14 milyar TL oldu. II. ve lll. kategori kredilerin toplami
sadece 1,3 milyar TL artmis olsa da banka uzun vadeli ihtiyatlilik tercihi ile yikli karsilik ayirdi. Ayrilan karsiliklar ile toplam
karsiliklarin kredilere orani da belirgin artarak %5,7 ile bankalar arasinda tglinci siraya yikseldi.

- Komisyon gelirleri ve faaliyet giderlerindeki artis 6nceki ¢eyrege gére %32 civarinda geldi. Boylece bu iki kalemin yillik artiglari da
2022/9 itibariyla sirasiyla %102 ve %80 oldu. Son geyrekte ivmenin gelir tarafinda azalmasi, gider tarafinda artmasi beklenebilir.

- Halkbank sektdrde ortalama %16,6 olan yabanci para toptan fonlamanin %3,4 diizeyinde kaldigini, vadesi bir yilda dolacak yabanci
para borcun 0,5 milyar dolardan dislk oldugunu vurguladi. Buna karsilik TL mevduat payi (dusik maliyetli kamu mevduatinin da
katkisiyla) 3G22’de %57’ye yiikselerek rakipleri gecti. Banka son geyrekte kredi artisinin %5’i gegmeyecegini, makro ihtiyati politika
gercevesinde TL tahvil alim yiikiimlGligiiniin KOBI kredi portféyi agirhg nedeniyle rakiplerinden diisiik kaldigini belirtti.

Yorum ve 6neri: Kredi-mevduat getirisinde daralma ihtimaline karsi TUFE tahvil gelirleri ve karsilik giderlerinin daha asagida olusmasi
ile son geyrekte daha ylksek kar bekliyoruz. Banka igin 2022 net kar tahminimizi %65 artirarak 20,0 milyar TL'ye ¢ikardik. Buna gére
2022 yili 6z kaynak karlihgini da %30 diizeyinde bekliyoruz. Banka igin 12 aylik hedef fiyati %16 artirarak 7,0 TL'ye yikselttik. Ancak
mevcut fiyat seviyesinde asagi yonli risk buldugumuz igin hisse i¢in gériisiimuzi 'Endeksin Altinda Getiri' olarak glincelliyoruz.

Temel finansallar, mn TL 3G22 3¢21 Yillik artis 2G22 Cyrk art. 2022/9 2021/9 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 21,782 1,410 1444.8% 11,037 97.3% 40,786 380 10627.3%
Net Kar 4,304 92 4570.3% 2,575 67.2% 8,905 215 4039.0%
Krediler 723,346 447,199 61.8% 642,867 12.5% 723,346 447,199 61.8%
Menkul Kiymetler 335,373 173,880 92.9% 291,989 14.9% 335,373 173,880 92.9%
Misteri mevduati 798,009 488,038 63.5% 657,428 21.4% 798,009 488,038 63.5%
Ozkaynaklar 75,122 42,227 77.9% 67,125 11.9% 75,122 42,227 77.9%
Net Faiz Mariji 7.7% 0.8% 688bps 4.4% 328bps 5.3% -0.1% 539bps
Net kredi riski 796bps 36bps 760bps 452bps 344bps 492bps -37bps 529bps
Sorunlu kredi orani 2.6% 3.4% -84bps 2.8% -21bps 2.6% 3.4% -84bps
SYR (solo) 14.3% 13.4% 88bps 14.7% -37bps 14.3% 13.4% 88bps
0z kaynak karhligi 24.2% 0.9% 2333bps 15.8% 842bps 19.1% 0.7% 1839bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden &nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri &nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanlig1

sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




