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3C22 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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TUFE tahvil muhasebesive artankarsilik gideri dénem karartisini sinirladi

- isBankasi’nin3C22 netkari énceki ceyrege gére %3,4 sinirl artigla 15.0 milyar TLoldu ve bizimve piyasanin beklentisiile paralel
geldi. Bu sonugla banka 2022/6’da yillik %439 artisla 38 milyar TL net kar elde etti. Oz kaynak karllik oranm %43,4 oldu (2021'de
%18,4). Rakiplere gére is Bankasi’nin 3C22 kar artisinin sinirl kalmasi TUFE tahvilmuhasebesi ve karsilik gider artisindan kaynaklandi.

- Bankanin énceki ceyrege gdre TUFE tahvil geliri sadece 0,5 milyar TL ve net faiz geliri 1,9 milyar TL artti. TUFE tahvilleri harig net
faizmarjibuna gére yatay kaldi. Rakiplerle kiyaslandiginda bu performans ortalamaya yakin gériintyor. Bankanin esas faiz marjinin
baskilanmasinda TL mevduatta %32 ile ortalamadan hizl bliyiime ve TL vadesiz mevduatin payinin 4 puana yakinazalmasi etkili oldu.

- Sorunlu krediler 2,4 milyar TL ile 6nceki ¢ceyrege gore belirgin artis gosterip 22,5 milyar TL oldu. 3G22'de sorunlu kredi biylimesi
rakiplerin istiinde kalsa da ilk dokuz ay verilerine gére sektér ortalamasinda gériiliiyor. Artan TGA intikali nedeniyle is Bankasi
3¢22’de (kur etkisi harig) net 3,0 milyar TLkarsilik ayirdi. ilk alt ayda bu maliyet sifira yakindi. Béylece kredi risk maliyeti (k ur etkisi
harig) ilk dokuz ay sonunda 63 baz puan oldu (bankanintiimyil igin dnceki dngorisi 150 baz puan).

- Emekli sandigiicin 3C22'de 6nceki ceyregin yarisi kadar 0,8 milyar TLveilkdokuz ayda 3,2 milyar TLkarsilik ayrildi. Boylece faaliyet
giderleri 3C22'de %6,6 geriledi ancak ilk dokuz ayda ise yillik %120 artis gosterdi. Artisin yil sonunda %100'U gegecegini tahmin
ediyoruz. Komisyon gelirlerinde 6zellikle fon ydnetim komisyonlarindaki artis dikkat gekti. i1k dokuzayda komisyongelirleri de yillik
iki katina ulasti.

Yorum: isBankasi’nin 6zkaynakkarligininrakiplerin gerisinde kalmasi TUFE tahvil gelirinin sinirli ve faaliyet giderlerinin ortalamadan
yuksek artisindankaynaklaniyor. Banka yilsonuicin asgari %40 6zkaynak karlihg bekliyor. Dokuz ay sonuglarinin ardindan biz de net
2022 kar tahminimizi %20 artigla 58,5 milyar TL'ye (tahmini 6zkaynak karlilig1 %46) yiikselttik. Bu glincellemeye paralel olarak 12
aylik fiyat hedefimizide %32 artigla 11,20 TLya ptik. Hissede “N6tr” goristimiiz%21 yukari potansiyel ile devam ediyor.

Temel finansallar, mn TL 3G22 3¢21 Yillik artig 2G22 Cyrkart.  2022/9 2021/9 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 17,582 3,785 364.6% 15,710 11.9% 43,531 10,039 333.6%
Net Kar 15,038 2,999 401.4% 14,540 3.4% 38,010 7,049 439.3%
Krediler 689,192 391,914 75.9% 632,593 8.9% 689,192 391,914 75.9%
Menkul Kiymetler 233,314 123,065 89.6% 192,059 21.5% 233,314 123,065 89.6%
Misteri mevduati 824,047 437,274 88.5% 728,262 13.2% 824,047 437,274 88.5%
Ozkaynaklar 146,667 74,772 96.2% 124,766 17.6% 146,667 74,772 96.2%
Net Faiz Mariji 6.3% 2.4% 389bps 6.4% -6bps 5.8% 2.3% 354bps
Net kredi riski 176bps -6bps 182bps -1bps 177bps 63bps 55bps 9bps
Sorunlu kredi orani 3.2% 4.8% -167bps 3.0% 16bps 3.2% 4.8% -167bps
SYR 19.9% 15.9% 398bps 18.7% 120bps 19.9% 15.9% 398bps
Oz kaynak karlihig 44.3% 16.5% 2781bps 49.9% -557bps 43.4% 13.4% 3000bps
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Burapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullamilarak hazirlanmigtr. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayarularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirmm'm ve Akbank’in tiim
¢alisanlart ve damismanlarin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirmm aracin alim-sabm Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanhigi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatirim Damsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miigteri arasinda imzalanacak Yatrim Damismanligi
sdzlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatiim, raporlarmn Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas:1 durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1




