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3C22 Gerg. ve Tahminler Hisse Performansi Marijlar
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MLP beklentilerin iizerinde netkar agikladu...

MLP 3C22’de, beklentimizin %52 lizerinde 462 milyon TLnet kar agikladi. Sapma agirlikli olarak beklentimizden 122 milyon TL
yiksek gelen vergi gelirinden kaynaklanmaktadir.

3C22’de net satislar beklentimizin %1 altinda, yillik %65 artti. Sentez hastaneleri (izmir, Gaziantep ve Batman) harig
karsilastinlabilir net satislar biiylimesi yillik %93 seviyesindedir. 3¢C22'de yurtici hasta gelirlerihem hasta sayisthemortalama
fiyatlardakiartislarla, yillik %56 arttl. Yatan hasta ve ayakta hasta gelirleri sirasiyla yillik %50 ve %65 artti. Subat ve Agustos
2022’deyapilan SUT fiyat diizel tmelerinin katkisi bylimeyi destekledi. Yabanci saghk turizmi gelirleri TLcinsinde yillik %13 8,
ABD dolaricinsinde yillik %14 artti. Yabanci saglik turizminin toplam satiglar icerisindeki pay1 %200ldu. (3¢21:%14).

3C22’de FAVOK beklentimize paralel, yillik %48 artarak 590 milyon TLoldu. Sentez harig karsilagtirilabilir FAVOK biiylimesi %66

seviyesindedir. FAVOK mariji yillik 277 baz puan daralarak 3¢22’de %23.8 oldu. FAVOK marjindaki gerilemenin sebepleri
elektrik, suve enerji giderleri, pazarlama giderleri ve personel giderlerinin artmasidir.

3G22’de netborg ceyreklik %8 artarak 1,452 milyon TL olmustur. 3C22'de net borg/FAVOK ceyreklik bazda yatay seyreder ek
0.73x seviyesinde gerceklesti.

29 Haziran 2022 tarihinde Azerbaycan Bakii'de bulunan Bona Dea LLCile 10 yil slireli hastaneisletmeciligi hizmets 6 zlesmesi
imzalanmistir. MLP, 156 yatakli ve 28 yogun bakim tinitesine sahip Liv Bona Dea Hastanesi'nin tamisletme hakkina sahip
olacaktir. Bona Dea, 3G22itibariyla finansallari etkilemeye baslamistir.

MLP, 1 Temmuz 2022’de Medical Park Tarsus Hastanesive 5 Eyliil 2022°de Medical Park Elazig Hastanesi’ni portféoyden
¢tkartma kararialmistir. Gincel durumda MLP, 26 hastaneisletmektedir.

Yorum: 3¢22’de MLP, beklentilere paralel bir FAVOK aciklamistir. Net kar, vergi geliri sebebiyle beklentilerin izerinde
gerceklesmistir. 3C22 sonuglariyla beraber beklentilerimizi glincelledik. MLP igin hedef fiyatimizi 66,0 TL’den 107,0 TL’ye
yiikseltiyoruz. Sirketicin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. S6z konusu haberi “Nétr” olarak yorumluyoruz.
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Ozet Gelir Tablosu
TRYmn 3C22 3C21 v/y 2C22 a/q 2021 2020 v/y
Net Satiglar 2,476 1,498 65.3% 2,230 11.0% 5,796 4,015 44.4%
Briit Kar 726 435 66.9% 637 14.0% 1,579 956 65.1%
Briit Kar Marji 29.3% 29.1% 27 bps 28.6% 77 bps 27.2%  23.8% 342 bps
Amortisman 107 84 104 336 252 0.0%
FAVOK 590 398 48.1% 541 9.1% 1,353 942 43.6%
FAVOK Mariji 23.8% 26.6% -277 bps 24.2% -42 bps 23.3% 23.5% -12 bps
Net Kar 462 18 2510.0% 407 13.5% 290 65 347.3%
Net Kar Marji 18.6% 1.2% 1,747 bps 18.2% 41 bps 5.0% 1.6% 339 bps
Bilango, TRYmn 3C21 4C21 1G22 2C22 3C22
Net Borg 1,967 2,069 1,984 1,344 1,452
YP Pozisyonu 18 54 -91 547 688

MPARK - Revizyonlar

Eski Yeni Eski Yeni
2022T Revizyon 2023T Revision

Net Satiglar 9,328 9.2% 10,185 13,128 17.9% 15,472
Blylime 60.9% 1,479 bps 75.7% 40.7% = 1,116 bps 51.9%
FAVOK 2,234 7.1% 2,393 3,080 18.0% 3,634
FAVOK Mariji 24.0% -46 bps 23.5% 23.5% 3 bps 23.5%
Net Kar 1,012 54.0% 1,558 1,558 55.5% 2,424
Net Kar Mariji 10.8% 445 bps 15.3% 11.9% 380 bps 15.7%
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AKYatirm

Burapor, Ak Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inarulan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve verilerkullarilarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, higbir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Snerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatrim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'imn ve Akbank’in tiim
¢alisanlart ve damismanlarin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirmm aracinin alim-sabm Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatinm Danigmanhgi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligi
sdzlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatiim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluylaalmmas: durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veyayazihimina gelebilecek herhangibir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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