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3C22 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Giiclii TUFE tahvil geliri ile net kar beklentimizi gegti

- TSKB’nin 3G22 net kari onceki geyrege gore %23 artarak 1.123 milyon TL oldu ve 1.050 milyon TL net kar tahminimiz ile piyasanin
1.063 milyon TL medyan beklentisinin lizerine ¢ikti. Buna gore 2022/9 net kari da gecen yila gére %242 artarak 2,6 milyar TL ve 6z
kaynak karlihg1 %44 oldu. Beklentiden hafif giiclii sonug TUFE tahvil gelirinin beklentimizden yiiksek gelmesinden kaynaklandi. Diger
taraftan Hazine islem geliri ve karsilik giderlerinin de beklentiden yliksek gelmesi birbirini nétrledi.

- Swap gideri dahil net faiz geliri dnceki ceyrege gére %35 artarak 1,9 milyar TL oldu. Enflasyon varsayiminin %66’dan %75’e
cikariimasiyla TUFE tahvil gelirinde saglanan artis net faiz geliri artisinin 2/3’ini agikliyor. Diger net faiz geliri de beklentimize paralel

artti ve béylece TUFE harig net faiz marjinda 60 baz puan artis saglandi.

- Toplam brit karsilik yika ise (diger karsiliklar dahil) dnceki ceyrege gore artarak 822 milyar TL oldu. Net kredi karsiligl 628 milyon
TL olurken, net karsilik orani da 6nceki ceyrege gére 100bps kadar artisla 333 baz puan oldu. Tahsilat ve transferler sonrasi tahsili
gecikmis alacaklar (TGA) 2,3 milyar TL'de kaldi, TGA orani %3,1’e disti. Karsiliklarin brit krediye orani 40 baz puan artigla %7,3 oldu.

- YP kredilerde kiicilme devam etti. Gerilemenin bir kismi TL kredilere dontsimden kaynaklandi. Béylece TL krediler 2,2 milyar TL
artti. Uglincii ceyrekteki hafif toparlanmaya ragmen, banka kura gére diizeltilmis toplam kredi hacminin %9 daraldigini agikladi.

Yorum &neri: TSKB 2022 6zkaynak karlilik &ngériisiinii %40"1n (izeri olarak korudu. ilk dokuz ay sonuglari net faiz marji ve komisyon
gelirleri agisindan yukari potansiyele isaret ediyor. Kredi risk maliyeti ise ayrilan ihtiyari karsiliklarla ilk dokuz ayda 6ngérinin
lizerinde seyretti. Sonucun ardindan 2022 net kar beklentimizi %14 artisla 4,0 milyar TL (6zkaynak karlilik orani %45) ve 12 aylik fiyat
hedefini %30 artisla 3,50 TL'ye yikselttik. Hisse dnerimizi ‘Notr’ olarak koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 3G22 3¢21 Yillik artig 2G21 Cyrk art. 2022/9 2021/9 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 1,896 676 180.5% 1,406 34.9% 4,425 1,615 174.0%
Net Kar 1,123 296 279.9% 915 22.7% 2,644 774 241.5%
Krediler 72,759 43,596 66.9% 66,879 8.8% 72,759 43,596 66.9%
Menkul Kiymetler 21,826 9,583 127.8% 20,230 7.9% 21,826 9,583 127.8%
Musteri mevduati

Ozkaynaklar 9,632 6,687 44.0% 8,112 18.7% 9,632 6,687 44.0%
Net Faiz Mariji 7.6% 4.8% 287bps 6.2% 145bps 6.4% 4.0% 247bps
Net kredi riski 333bps 134bps 199bps 238bps 96bps 224bps 129bps 95bps
Sorunlu kredi orani 3.1% 3.8% -69bps 3.4% -23bps 3.1% 3.8% -69bps
SYR 17.7% 18.3% -60bps 18.7% -106bps 17.7% 18.3% -60bps

0z kaynak karhlig 50.6% 18.0% 3259bps 46.6% 398bps 43.7% 16.4% 2734bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligt
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanlig:
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




