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Makro: Dış açık Eylül'de yüksek seyretmeye devam etti
Ticaret Bakanlığı Eylül ayı öncü dış ticaret verisini yayımlandı; dış ticaret dengesi 10,4 milyar $ açık verdi. Dış açık,
doğal gaz başta olmak üzere yüksek enerji ithalatı (9,6 milyar $), euro/dolar paritesindeki düşüş, dış talepteki
zayıflama ve altın ithalatı (3,1 milyar $) kaynaklı yüksek gerçekleşmeye devam etti. 2021 aynı ayında dış ticaret açığı
2,6 milyar $ idi. İlk dokuz aydaki dış açık 83,8 milyar $’a, 12 aylık birikimli dış açık 97,6 milyar $’a ulaştı (2021 yıl sonu:
46,2 milyar $ açık). Bu çerçevede, hizmet gelirlerindeki olumlu katkıya rağmen dış ticaret açığındaki yüksek seyir, cari
açıkta Eylül ayında ilave bozulmaya işaret ediyor.

İhracat Eylül’de yıllık %9,2 artarken, ithalat ise %41,5 ile güçlü artış eğilimini sürdürdü. Ocak-Eylül döneminde
ithalattaki yıllık artış %40,8 ile ihracat artışının (%17) üzerinde gerçekleşti.

Çeyreksel bazda bakıldığında; ihracatta yıllık artışın ivme kaybetmeye devam ettiği görülüyor. 2. çeyrekte yıllık artış %19,5
iken, 3. çeyrekte %11,7 oldu. İthalattaki yıllık artış oranı ise aynı dönemde %39,3’den %41,1’e yükseldi. Dış açık da buna
bağlı olarak artmaya devam etti.

İhracat tarafında; önümüzdeki aylarda Euro Bölgesi başta olmak üzere küresel çapta resesyon endişeleri ve paritedeki
düşüş kaynaklı aşağı yönlü risklerin süreceğini değerlendiriyoruz. İthalat tarafında ise enerji fiyatlarındaki (doğal gaz)
yüksek seyir yukarı yönlü riskleri canlı tutuyor. İç talebin önümüzdeki dönemdeki seyri de ithalatın ana eğilimi açısından
belirleyici bir diğer faktör.

İhracat:

 İhracat Eylül’de yıllık %9,2 artış gösterdi; 22,6 milyar $. Böylece 12 aylık kümülatif ihracat 252,6 milyar $’a ulaştı.

Ülke grubu ve ülke bazında bakıldığında; 
 AB-27 ülkelerine ihracatın son üç ayda özellikle euro/dolar paritesindeki düşüşün etkisiyle ivme kaybettiği

görülüyor. Eylül’de yıllık artış %4,8 oldu ve bölgeye ihracat 8,9 milyar $ seviyesinde gerçekleşti. İlgili dönemde
ortalama euro/dolar paritesi yıllık bazda %15,6 düşüş gösterdi. Parite geçen yılki seviyelerinde kalsaydı aylık ihracat
yaklaşık 1,5 milyar dolar daha yukarıda gerçekleşebilecekti.

 Yakın-Orta Doğu’ya yapılan ihracat ise artmaya devam etti; Eylül’de yıllık %24, 3. çeyrekte ise yıllık %26 artış
gösterdi.

 Sektör bazında ihracat rakamlarına bakıldığında ise; motorlu kara taşıtları, makine, enerji ihracatı artarken, demir
çelik ihracatı gerileyen fiyatlar kaynaklı azaldı.

İthalat:

 İthalat ise Eylül’de yıllık %41,5 ile güçlü artış eğilimini sürdürdü; 33,0 milyar $. Böylece 12 aylık kümülatif ithalat
350,2 milyar $’a ulaştı.

 Enerji ithalatında artış sürüyor; petrol fiyatları son dönemde gerilemekle birlikte önceki yıla göre yüksek
seyrediyor. Doğal gaz fiyatlarında ise Avrupa’daki enerji krizi kaynaklı artış devam ediyor. Enerji ithalatı Eylül’de
mutlak rakam olarak 5,1 milyar $ artarak 9,6 milyar $ olarak gerçekleşti. Ocak-Eylül döneminde ise enerji ithalatı
73,8 milyar $ oldu. 2021 aynı döneminde 31,5 milyar $ idi.

 Kıymetli maden (altın vb.) ithalatında son iki aydır belirgin artış görülüyor; Ağustos’ta 2,6 milyar $, Eylül’de 3,1
miyar $ ithalat yapıldı.

 Enerji ve altın hariç tutulduğunda ise ithalat Eylül’de yıllık %10,5 ile daha düşük oranda artış gösterdi.
 Ana mal gruplarına göre baktığımızda;

o Yatırım malları ithalatında artış devam etti; Eylül’de yıllık %19,5, Ocak-Eylül döneminde ise %10,4 arttı;
toplam ithalat 29,0 milyar $.

o Ara malları ithalatı ise özellikle emtia fiyatlarındaki artışın sürmesinin de etkisiyle yılın ilk dokuz ayında
yıllık %49,7 arttı; toplam ithalat: 221,6 milyar $.

o Tüketim malları ithalatı ise Ocak-Eylül döneminde yıllık %14 arttı; toplam ithalat 21,3 milyar $.
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İhracat ve İthalat (yıllık % değişim)
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"

(milyar $) Eyl.21 Eyl.22 Yıllık % Değ.

Ocak--Eylül  

2021

Ocak--Eylül  

2022 Yıllık % Değ.

İhracat 20,7 22,6 9,2% 160,8 188,2 17,0%

İthalat 23,3 33,0 41,5% 193,2 272,0 40,8%

Altın İthalatı 0,5 3,1 543,4% 6,0 14,2 138,2%

Altın Hariç İthalat 22,8 29,9 30,87% 187,3 257,8 37,7%

Enerji İthalatı 4,4 9,6 115% 31,5 73,8 134,5%

Enerji Hariç İthalat 18,9 23,4 24,2% 161,7 198,2 22,5%

Altın ve Enerji Hariç İthalat 18,4 20,3 10,5% 155,8 184,0 18,1%

Dış Ticaret Açığı -2,6 -10,38 298,5% -32,4 -83,8 158,5%

İhracatın İthalatı 

Karşılama Oranı 88,8% 68,5% 83,2% 69,2%
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve
surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar,
varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında
olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank
T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam
altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı
faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla
temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar,
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel
yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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