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usD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¢
18.4448 17.7877 0.9634 3,282 971.1 13.99
Hisse senedi piyasalarinda satis baskisi devam ediyor. L.
Ly d y [ B Haftalik Getiriler (%)
® Euro Bolgesi’nde ekonomik aktivitede yavaslama gorultyor 3.0 1 2.6
® Bol’dan dovizpiyasasina midahale 2.0 4 0.9
® Petrol fiyatlarinda st Gste 4.haftada disls goraldi 1.0 1 . 0.4
0.0 T T T T 1
ABD piyasalarinda Fed’in faiz karari sonrasi baslayan satis dalgasi Cuma 1.0 4
giinii de devam etti. ABD’de piyasa beklentileri ve dnceki veriden iyi gelen 2.0 4 -1.6
bilesik PMI verisinin hala 50 esik seviyenin altinda olmasi da biiyiimeye 3.0 1
iliskin endiseleri canli tutmaya devam etti. S&P 500 ve Nasdaq Bilesik — 4° - | -3.2 | )
endeksleri Haziran ortasindan beri tiim kazancilarini geri verirken, sirasiyla Dolar/TL  Euro/TL  Gram Altin _ BIST-100 G:::‘evrﬁe

glinliik %1,7 ve %1,8 gerilediler. Euro Bélgesi (EB) endeksleri de kétii gelen
PMlI verileri ve sahin durus sergilemeye devam eden ECB’nin etkisiyle %1,1
ilé6 %3,4 deger kaybetti. Ote yandan Euro Stoxx 600 endeksi 5 Ocak’ta
gordiigi zirve seviyesinin %21 altina gelerek teknik olarak ayi piyasasina
girdi. Dolar’da gériilen giiclenme sonrasi son 24 yilin en yiiksek seviyesine
gelen USDJPY’deki yiikselisi frenlemek adina BoJ, 1990’larin sonundan
beri ilk defa déviz piyasasina miidahale etti. Giin icinde 145,9’lari géren
parite kapanisi 142,4’ten yapti. Kiiresel biiyiimeye iliskin endiselerin asagi
yénde baskiladigi petrol talebi sonrasi Brent aktif kontratinda (st (ste
4.haftada da diisiis gériildii: 86,155/bbl. DXY’nin 113 seviyesini asmasinin
ardindan altinin ons fiyati 1644 S/ons’a geriledi. ABD 2 yillik tahvil
getirilerinde yiikselis (%4,20) devam ederken, 10 yilliklar bir miktar geriledi
(%3,68): iki vade arasindaki fark ise -0,41 bps’ten -0,52 bps’e yiikseldi.

® Euro Bolgesi’'nde oncii veriler ekonomik aktivitede daralmaya isaret
ediyor; imalat sanayi PMI endeksi 48,5 ile Haziran 2020’den bu yana
en diisiik seviyede. Bolgenin en biiyiik ekonomilerinden biri olan
Almanya’da bilesik PMI endeksi (imalat ve hizmet) Eyliil’de 45,9 ile
son 28 ayin en disiginde. Hizmet sektori PMI endeksi Eylil'de
47,7den 45,4’e, imalat sanayi PMI endeksi ise 49,1’den 48,3’e geriledi.
Veriler, tlke ekonomisinin Uglincl geyrekte daralma gosterebilecegine
isaret ediyor. Anketin ileriye dontik gostergelerinde bozulma goruluyor.

ABD’de ise imalat sanayi beklenti endeksi 6ncl veriye gore Eylil'de
hem beklentilerin hem de onceki verinin bir miktar Uzerinde
gerceklesti. Hizmet tarafinda da toparlanma gorilmekle birlikte endeks
49,2 ile 50 esik seviyenin altinda. Bilesik veri 44,6’dan 49,3’e yiikseldi.

Yurt icinde Kiltir ve Turizm Bakanhg verisine gére Agustos’ta
yabanci turist girisleri yilik %58,3 artisla 6,30 milyon kisi olarak
gerceklesti. 2019 ayni ayinda 6,31 milyon kisi idi. Ocak-Agustos
doneminde yabanci turist sayisi yillik %108,5 artisla 29,3 milyona ulasti.
Ulke bazinda kirihma bakildiginda ise yilin ilk sekiz ayinda Almanya
%13,13 pay ile ilk sirada yeralirken, bu tlkeyi Rusya (%10,24), ingiltere
(%8,05) izledi. Rusya’dan gelen turist sayisi Ocak-Agustos déneminde
yillik  %22,1 artis gosterdi. Seyahat gelirderinde artis egiliminin
Agustos’ta da devam etmesini bekliyoruz.

Yurt icinde bugiin ise reel kesim, hizmet, perakende ticaret, insaat
sektor giiven endeksleri ile kapasite kullanim orani agiklanacak. Reel
kesim gliven endeksi (m.a.) Agustos’ta 101,40 ile Temmuz 2020°den bu
yana en dlslik seviyesinde gerceklesti. Endeks son yedi aydir disis
egiliminde olmakla birlikte 100 seviyesinin lzerinde kalmaya devam
ediyor. Hizmet ve perakende sektéri gliven endekslerinde de son (g
aydir art arda duslig gorullyor. Buna karsin ingaat sektorlinde ise artis
devam ediyor; ancak endeks 86,3 ile halen 100 seviyesinin altinda.
Kapasite kullanim orani ise %76,6 ile Temmuz 2021’den bu yana en
disiik seviyesinde.

[ I Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tlrkiye Reel Kesim Gliven Endeksi

(Eyldl, m.a.) 101,4 -
Turkive Kapasite Kullanim Orani - _ . _ ]
(Eylil, %) ,

Yatirrmci Takvimiigin tiklayin

o
(%) 23/09 22/09 2021
TLREF 13.38 13.43 14.22
TR 2 yilik 13.99 13.8 22.74
TR 10 yillik 11.61 11.61 24.32
ABD 10 yilhk 3.68 3.71 1.51
Almanya 10 yilik 2.02 1.96 -0.18

°®
23/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
S/TL 18.4144 0.4 0.9 38.4
€/TL 17.8533 -1.3 -2.5 18.4
€/$ 0.9687 -1.5 33 -14.8
$/Yen 143.31 0.6 0.3 24.5
GBP/$ 1.0859 -3.6 -4.9 -19.8
o
23/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
BIST-100 3,282 -0.4 -2.8 76.7
S&P 500 3,693 -1.7 -4.6 -22.5
FTSE-100 7,019 -2.0 -3.0 -5.0
DAX 12,284 -2.0 -3.6 -22.7
SMI 10,138 -1.6 -4.5 -21.3
Nikkei 225 27,154 0.0 -1.5 -5.7
MSCI EM 906 -1.8 -4.1 -26.5
Sangay 3,088 -0.7 -1.2 -15.1
Bovespa 111,716 -2.1 2.2 6.6
.

23/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
Brent ($/varil) 86.2 -4.8 -5.7 10.8
Altin ($/ons) 1,644 -1.6 -1.9 -10.1
Gram Altin (TL) 972.0 -1.2 -0.3 24.6
Bakir ($/libre) 337.2 -3.6 -5.3 -24.5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazrlanmaktadir) 26 Eylul 2022

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gegctigimiz hafta kiiresel resesyon endiselerinin glicdlenmesi ve

yurtdisi Merkez Bankalarinin faiz karadan borsalan baskiladi. ABD
endekslerinde %5’e vyaklasan satiglar gozlenirken, Avrupa
borsalarinda da %3-4 diizeyine gerileme gozlendi. Gegtigimiz hafta
BIST-100’de %3’e yakin gerileme kaydetti. Ancak BIST'deki dislis
daha ¢ok banka, telekom ve GYO hisselerinden kaynaklanirken,
sanayi endeksinin nispeten glcli kaldig gorildi. Piyasalar bu hafta
bir yandan dolar endekindeki seyri, kiiresel faiz egilimlerini ve
bunun hisse senetlerine yansimasini takip ederken bir yandan da
yurt i¢i veri akisina odaklanacak. Veri akisi agisindan bugilin
acklanacak EWil ayr Kapasite Kullanim wverisi, Persembe giinki
Ekonomik Gliven Endeksi ve yine Persembe giinii agklanacak
bankacilik sektori Agustos ay toplam net kar verisi Gnem tasiyor.
Ayrica hafta sonu vadeli piyasa i¢cin vade sonu diizenlemeleri de
yapillacagindan piyasanin dikkatini bu yone de vermesi gerekiyor.

BIST'in yeni haftaya temkinli bir baslangic yapmasini ve yatay

seviyelerin korunmaya g¢alisiimasinibekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glintinde 3330
seviyesinin test edilmesi sonrasinda geri ¢ekilme yasadi. Kapanis
3282 seviyesinde gercgeklesti. Endekste 3350-3400 bandi Uzerini
kisa periyot igin iyimserik bolgesi olarak degerendirmeye devam
ediyoruz. Bandin altindaki hareketin devami zayif seyrin stirdigline
isaret ediyor. Aslmasi durumunda vyeni bir yukari egilim
gelisebilecegini dislinliyoruz. Bununla birdikte hafta genelinde 21
glinlik ortalama cdvannda vyasanan tutunma ve 5 ginlik
ortalamaya yakin gergeklesen kapanis konsolidasyon siirecine
yonelik hareketi destekliyor. Dolayisiyla kisa periyot igin direng
bélgesi olarak degerendirdigimiz 3350-3400 bandi glindemde
kalmaya devam ediyor. Belirttigimiz gibi BIST’te yukari hareketin
yeniden gli¢ kazanabilmesiicin bu bant Gzerine geri donisi gerekli
gorliyoruz. Endekste 3200-3150 bandi ise yakin destek bolgesi.
Altina sarkma 50 giinliik ortalamanin bulundugu 3050-3000 destek
bolgesini gindeme getirebilecektir. BIST100’'de 3250/30-3200-
3180/20 destek, 3330-3350/80-3400-3420/50 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Logo,
Mavi, Pegasus, TAV, Tlpras, Yapi Kredi ve Yatas. Detaylar igin
tiklayiniz

LB Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -04
BIST-30 -0.7
Banka Endeksi -3.5 -
Sinai Endeks 0.3
Hizmetler Endeksi 1.0

-2.8 5.1 76.7
-3.1 4.6 75.6
13.2 -34 89.6
0.4 6.1 55.3
0.5 9.7 101.7

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Acikhk

2,618,854
390,217
485,683

1,392,974

68,459
31%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Ulker 10.00 149.9
Vestel 9.96 1218.4
Sok Marketler Ticare 9.93 162.6
Hektas 9.90 1662.0
Bagfas 9.26 217.9

En Dusuk Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

is G.M.Y.O. -9.97
Sekerbank -9.96
T.S.K.B. -9.91
Borusan Yat. Paz. -6.01
Ziraat Gayrimenkul ® -4.00

35.8
68.3
195.8
164.1

41.5

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan -0.63
Sasa 6.63
Sabanci Holding -0.66
Sise Cam -1.31
Hektas 9.90
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. D
F_XU0301022 3665.0
F_XU0301222 3879.3
F_USDTRY0922 18.52
F_EURTRY0922 17.98

4990.0
3285.0
1909.4
1718.2
1662.0
eg. (%)
-0.5 228,236
-0.8 1,667
0.2 78,367
1.1 6,977

| B Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301022
F_USDTRY0922

324,394
685,369

14,739
-16,498
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Sirket Haberleri Devami

® Polisan Holding, bagh ortakligi Polisan Kimya Yonetim Kurulu tarafindan, yapi kimyasallan faaliyetlerinin, ayni
ortaklik yapisi ile kurulacak bir sirkete devam etmesi i¢in ortaklara pay devri modeliyle kismi boélinme isleminin
onaya sunulmasini amaayla olaganisti genel kurul karari alindigini bildirdi. Yapi kimyasallan Polisan Kimya’nin
cirosunda %31’lik paya sahip. (NGtr).

® Mavi: Agesa Hayat Emeklilik 1.53 milyon MAVI hissesi sattigini agkladi: Agesa Hayat ve EmeKklilik 20 Eyll tarihinde
yaklasik 1.53 milyon Mavi (MAVI TI) hissesi sattiginiacikladi. Satistan sonra Agesa’nin MAVI’deki payr %5,75'ten
%4,21’e geriledi.

® Galata Wind Alapinar RES projesini satin aldi: 9MW kurulu giiciine sahip olacak olan Alapinar RES projesini 2
milyon dolar ve yaklasik 1.6 milyon TLbedel karsiliginda satin alindigi agklandi. Projenin izinlerin ardindan 1-2 i
icerisinde tamamlanmasi ve 2025 yilinin basinda faaliyete geg¢mesi beklenmektedir. Proje Galata Wind’in mevcut
269MW kurulu glicin i yaklasik %3 oraninda artiracak.

® TAV Holding, Diinya sitesinde yayinlanan bir habere gére Ankara Esenboga Uluslararasi Havalimani, hem kapasite

artisi, hem yeni yatirimlar igin yeniden ihaleye cikanliyor. Yazarin edindigi bilgilere gére ihale slired Ekim ayna
kadarbaslayacak. (Notr).

PAY GERi ALIMLARI

Sirket Kodu Paylar Fiyat bandi (TL) Kendi paylar orani
Gezinomi GZNMI 5,000 31.86 0.12%
Verusa Holding ~ VERUS 5,000 68.38 1.62%
MLP Saglk MPARK 29,893 47.36 1.82%

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI

Sirket Kodu Paylar Fiyat bandi (TL) Kendi paylar orani
Seker GYO SEGYO 3,250,000 1.43 1.32%

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI

Sirket Kodu Mevcut Sermaye (TL) Bedelli Orani Bedelli Tutar (TL)
Karel KAREL 200,000,000 101.47% 202,942,765

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

CagriSarikaya—Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek isle mler nedeniyle olusabilecek her tirliimaddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiy la olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhigr” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danmigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu gorigler, genel yatrim damgmanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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