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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¢
18,3526 18,0524 0,9827 3.295 983,9 13,84
Yurt disinda imalat sanayi beklenti endeksi verileri agiklanacak
¢ Y g [ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Euro Bolgesi’'nde PMI verisinin gerilemeye devam etmesi bekleniyor 15 1,0
® BoE beklentilere paralel faizi 50 bps artirarak %2,25’e yiikseltti z‘; 1 o5 0,6
® TCMB politika faizini 100 baz puan indirerek %12,00"a gekti 0o | , , , , ,

-0,5 -

ABD hisse senedi piyasalarinda, Fed toplantisinda sahin durusun devam -1,0 -
-1,5

etmesi sonrasinda, iist iiste ligiincii islem giiniinde de satiglar goriildii. 20 1,4

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,8 ve %1,4 gerileyerek 25 -

sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, merkez bankalarinin -3, - -2,4

sahin duruglarina devam etmeleri sonrasi biiyiime endiselerinin de etkisiyle Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge

satis egilimine devam etti ve yazin elde ettigi kazanglari geri vererek Ocak - Jabvi

2021°den bu yana en disiik seviyelerine geri ¢ekildi. Borsalarda giinliik |_JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

kayiplar %1,1 ila %2,2 arasinda. Fed toplantisi sonrasi 2 yillik tahvil Turkiye Yabanci Turist Girisleri 58 )

getirilerindeki sert yiikselis diin uzun vadeli tahvil getirilerinde de (Agustos, yillik % degisim) ’

gézlendi: 2 yillik tahvil getirisi %4,12°ye, 10 yillik tahvil getirisi ise %3,71’e Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI 19.6 188

ylikseldi. 10 yillik-2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark -52bps’den -41bps’e Endeksi (Eyliil, dncii) ’ ’

geriledi. Dolar endeksi (DXY) diin 111 seviyesinin (zerinde tutunarak giini

111,4 seviyesinden sonlandirdi. Brent petroliin aktif vadeli kontrat fiyati Yatirimer Takvimi icin tiklayin

BAE’nin ulusal petrol sirketinin CEO’sunun petrol yatirimlari ve gelecege ™ L .

yonelik beklentilerine iliskin séylemlerin de basinda yer buldugu giinde %0,7 ®

artisla 90,55/bbl’ye yiikseldi. Altinin ons fiyati 10 yillik tahvilde gériilen sert (%) 22/09 21/09 2021

ylikselis ve DXY’'nin geldigi seviyelerin etkisiyle %0,2 gerileyerek giinii TLREF 13,43 12,91 1422

1.6715/ons’tan sonlandirdi. TR 2 yillik 13,84 14,4 22,74

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini 50 baz puan artirarak TR 10 yilhk 1161 11,60 24,32
%1,75'ten  %2,25'e yiikseltti. Kuruldaki 5 (ye faizlerin 50bps DS = <ok Ll

Almanya 10 yillik 1,96 1,89 -0,18

artirilmasini, 3 Gye 75bps artirilmasini, 1 Gye ise 25bps artirilmasini

oyladi. BoE, ayrica Agustos ayinda aldiklari kararlarla da uyumlu olarak @

éniimiizdeki 12 ay icerisinde biinyesinde bulunan ingiltere devlet tahvil 22/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
stokunu 80 milyar pound azaltarak 758 milyar pounda disirmeyi $/TL 18,3400 0,1 0,4 37,9
planladigini agikladi. Enflasyonun Ekim ayinda %11'in hemen altinda €/TL 18,0898 0,2 1,2 19,9
tepe vyapacagl, enflasyonun dismeye baslamadan 6nce birkag ay /s 0,0836 0,0 16 135
%10'un Uzerinde kalmaya devam edecegini belirtti. 3. ¢eyrekte Euro $/Yen 142,39 12 08 237
Bolgesi'nde c¢eyreksel blylmesinin yatay olacagi, ABD’nin %0,2 GBP/$ 11261 01 18 168

biiyliyecegi, ingiltere’nin ise -%0,1 kiigiilecegi dngériisiinde bulundu. G.

Afrika Merkez Bankasi politika faizini 75 bps artirarak %6,25'e, " Y Hisse Senedi Endeksleri

Endonezya Merkez Bankasi 50 bps artisla %4,25’e yikseltti.
22/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

® Yurt disinda bugiin ABD ve Euro Bdlgesi'nde oncii PMI beklenti BIST-100 3.295 15 -2,0 774
endeksi verileri agiklanacak. Euro Bdlgesi’'nde imalat sanayine iliskin S&P 500 3.758 -0,8 -3,7 -21,2
beklentileri gosteren PMI endeksi son ki aydir 50 esik seviyesinin FTSE-100 7.160 =il =7/ -3,0
altinda kalarak ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret ediyor. Bunda DAX 12.532 -1,8 -33 -21,1
artan enerji maliyetleri ve azalan talep etkili oluyor. Endeksin Eylil’de smi 10.298 -1,3 42 -20,0
de gerilemeye devam etmesi bekleniyor. ABD’de ise imalat sanayi PMI Nikkei225  27.154 0,6 2,6 57
endeksinde gerileme beklenmekle birlikte, esik seviye Uzerinde MSCI EM 923 1,0 3,8 25,1
kalmaya devam edecegi tahmin ediliyor. sangay 3.109 -03 28 146

Bovespa 114.070 1,9 3,7 8,8

® Yurt icinde TCMB, para politikasi kararinda, politika faizini 100 baz

puan diisiirerek %12’ye cekti. TCMB, yurt icinde Temmuz'dan beri @ JSUERIEUEL]

oncli gostergelerde zayiflayan dis talebin etkisiyle blylimede bir 22/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
yavaslama goézlendigini belirtti. Cari denge Uzerindeki riskler ise eneriji

. oo 3 . . Brent ($/varil) 90,5 0,7 -0,4 16,3
flyatlaflndakl yuks.ek. sgylr ve ana"|hracat"pa?.zarlar|n|T reéesyorja.gl.rme Altin ($/ons) 1671 02 04 86
o|a§|I|g| o.Ia.rak. bellr.t||d|. T(jMI?; kL.J.reseI buyume.yt? yo.nelllk belirsizlikler Gram Altn (TL) 9843 01 01 2,2
ve jeopolitik risklerin arttigi bir donemde sanayi tUretiminde yakalanan Bakar (/libre) 3499 04 07 216

ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin strdirilmesi agisindan finansal
kosullarin destekleyici olmasinin énem arz ettigini ve bu gergevede
politika faizinin 100 baz puan disiruldigini vurguladi. TCMB, mevcut

gorinim altinda glincellenen politika faiz dlzeyinin ise yeterli
oldugunu belirtti. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin dalgali seyir ve hisse degisimleri ile birlikte BIST'de toparlanma

¢abasi gordik. BIST-100 endeksi glini hafif artisla 3.300’Un hafif
altinda tamamladi. Endeksin toparlanma egilimini bugin de
korumasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din vyukari agilisgin ardindan ginin

genelinde sinirli ylkselis egilimi sergiledi. Kapanis 3295 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 3350-3400 bandi Uzerini kisa periyot igin
iyimserlik bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bandin altindaki
hareket zayif seyrin devamina isaret ediyor. Asilmasi durumunda
yeni bir yukari egilim gelisebilecegini belirtebiliriz. Bununla birlikte
son birkag glindiir 21 giinlik ortalama civarinda yasanan tutunma
ve 5 glnlik ortalamaya donis konsolidasyon sirecine yonelik
hareketi destekliyor. Dolayisiyla kisa periyot i¢in direng bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 3350-3400 bandi glindemde kalmaya
devam ediyor. Belirttigimiz gibi BIST’te yukari hareketin yeniden
glic kazanabilmesi i¢in bu bant Uzerine geri donlsu gerekli
goriyoruz. Endekste 3200-3150 bandi ise yakin destek bdlgesi.
Altina sarkma 50 ginlik ortalamanin bulundugu 3050-3000 destek
boélgesini gliindeme getirebilecektir. BIST100’de 3250/30-3200-
3180/20 destek, 3300/10-3350-3400-3420/50 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Logo,
Mavi, Pegasus, TAV, Tupras, Yap! Kredi ve Yatas. Detaylar igin

tiklayiniz
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.5
BIST-30 1.8
Banka Endeksi 0.3
Sinai Endeks 2.2

Hizmetler Endeksi 1.4

-2.0 7.6
-1.9 7.9
-14.3 7.9
15 6.7
11 9.7

77.4
76.9
96.5
54.9
99.8

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Aksa Enerji
Alarko Holding
Zorlu Enerji
Odas Elektrik
Erbosan

9.97
7.13
7.07
6.83
6.72

2,630,678
403,407
488,762

1,383,820

76,109

Hacim (mn TL)

31%

751.3
614.5

1411.7
1165.9

184.9

En Diisiik Getiri Degisim (%)

is G.M.Y.O.
Sekerbank

T.S.K.B.

T. Vakiflar Bankasi

Ziraat Gayrimenkul '

" En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollar
Emlak G.M.Y.O.
Sise Cam

Yapi Ve Kredi Banka
Akbank

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

-9.94
-9.94
-9.78
-3.61

-3.43

2.22
3.33
2.46
2.15
0.87

F_XU0301022 3684.5
F_XU0301222 3909.0
F_USDTRY0922 18.48
F_EURTRY0922 18.18

Hacim (mn TL)

177.8
348.8
131.3

1718.5

Hacim (mn TL)

92.1

4754.1
3467.3
3363.0
2663.3
2607.5

Isl. Ad.

13 338,721

1.6

2,548

-0.1 97,003

-0.7

2,490

| B Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301022 309,655
F_USDTRY0922 701,867

10,451
-34,351
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Merkez Bankasi ticari kredilerde kredi tahsis ve yenileme ile kredi kullandirnm
Ucretlerine ve ayrica bireysel konut ve tiketici kredilerinde sigorta Urlini eklenmesine, mdusteri
bilgilendirilmeden benzeri Griin satilmasina veya maliyetlerinin misteriden onaysiz sekilde tahsil edilmesine
donik kisitlama ve engeller getirdi. Bloomberg HT haberine gore uygulama ile ayhk kullandirimlarda ytzde
1,1 gibi uygulanan kredi kullandirim Ucretlerinin sinirlandirilmasi planlaniyor. Ticari kredi faizlerine doniik
sinirlamalarin ardindan, Ucret ve komisyonlar fiyat belirlenmesinde 6nem kazanmisti. Konu ile ilgili
diizenleme Resmi Gazete’de yer aldi. Uygulamanin banka karlari Gzerinde bir miktar asagi yonli etki
olusturmasi beklenebilir.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik biilten verilerine gore yurtici yerlesiklerin bankalardaki toplam doviz
mevduati 0,4 milyar dolar artisla 213,2 milyar dolar oldu. Parite etkisi dikkate alindiginda artis 1,6 milyar
dolar civarinda hesaplaniyor. TL mevduat artisi ise haftalik %2,2 ile glicli artis seyrini korudu. Diger taraftan
kur korumali mevduatin déviz karsihigl 1,0 milyar dolar artarak 74,1 milyar dolar dizeyine yiikseldi. Bu
donemde TL krediler %0,9 artarken, YP krediler (dolar bazinda) %0,6 azaldi. Takipteki krediler 163,5 milyar
TL dizeyinde yatay kaldi. 16 Eylil haftasinda 3 aylk ortalama TL mevduat faizi %19,2’de haftalik yatay
kalirken, TL ticari kredi faizi 80 baz puan gerileyerek %20,3, ihtiyac¢ kredisi yatay seyirle %32,4 ve konut
kredisi haftalik 100 baz puan artisla %20,7 oldu.

PAY GERi ALIMLARI

Sirket Kodu Paylar Fiyat band (TL) Kendi paylar orani
Gezinomi GZNMI 5,000 31.60 0.10%
Verusa Holding VERUS 3,229 68.31 1.61%
MLP Saglik MPARK 22,557 46.82 1.81%

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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