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18,3476 18,0853 0,9830 3.246 978,8 14,43

Yurt iginde TCMB, yurt disinda BoE faiz kararlar takip edilecek ..

g Y ¢ 4 i [ 3 Haftalik Getiriler (%)
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® ABD’de 2 yillik getiriler faiz karari sonrasi %4’(in tizerine ylkseldi :f; ] i i i i ,

® Petrol fiyatlari biyime beklentilerinin bozulmasiyla geriledi 0,5 - -0,1
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Fed, faiz oranini piyasa beklentilerine paralel olarak 75 baz puan artirarak 2,0 12

%3-%3,25 araligina yiikseltti. Fed projeksiyonlarinda; biiyiime :: 1

tahminlerini asagi yonlii revize ederken, enflasyon ve issizlik tahminlerini 3,5 -

yiikseltti. 2022 yili biiyiime beklentisi %1,7'den %0,2'ye, 2023 yili %1,7'den ~ **° - 3,5 .

%1,2've, 2024 yili ise %1,9'dan %1,7've revize edildi. Fed kisisel tiiketim Dolar/TL  Euro/TL  GramAltn BIST-100  GOsterge

harcamalari (PCE) enflasyonu beklentisini 2022 icin %5,2'den %5,4'e, 2023
icin %2,6'dan %2,8'e ¢ikardi. 2022'de issizlik beklentisi %3,7'den %3,8'e,
2023 igin %3,9'dan %4,4'e yiikseltildi. 2022 sonu igin ortalama faiz
beklentisini %3,4'den %4,4'e, 2023 icin %3,8'den %4,6'ya ve 2024 igin
%3,4'den %3,9'a yiikseltti. Uzun dénem ortalama faiz beklentisi ise %2,5’te
sabit birakild.

Metinde; istihdam kazanimlarinin son aylarda gliglii oldugu ve issizlik
oraninin disiik kalmaya devam ettigi belirtildi. Enflasyonun salgin, yiiksek
gida, enerji fiyatlari ve daha genis fiyat baskilariyla ilgili arz ve talep
dengesizliklerini yansitarak yiiksek kalmaya devam ettigi ifade edildi.
Enflasyon risklerine karsi olduk¢a dikkatli olundugunun alti ¢izildi. Powell,
toplanti sonrasi yaptigi agiklamada, enflasyonu %2 hedefine getirmek igin
kararli olduklarini, gerekli araglara sahip olduklarini belirtti.

® ABD hisse senedi piyasalarinda giin icerisindeki yatay seyir, Fed’in faiz
karari ve sonrasinda gerceklesen basin agiklamasinin ardindan yerini
bir miktar oynakliga, sonrasinda satisa birakti. S&P500 ve Nasdaq
Bilesik endeksleri glini sirasiyla %1,7 ve %1,8 diistisle sonlandirdi. Euro
Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, 6 islem giini boyunca disus
gostermelerinin ardindan din Fed toplantisi oncesinde Rusya ile ilgili
gerginliklerin de tirmanmasina ragmen genel olarak alicili bir giin
gecirdi. ABD’de Fed’in para politikasi karari sonrasinda 2 yillik tahvil
getirisi %4,05’e (2007’den beri en yuksek) yukselirken, 10 yillik tahvil
getirisi ise %3,53’e geriledi. 10 yilhk-2 yillik tahvil getirileri arasindaki
fark -40bps’den -52bps’e yikseldi. Dolar endeksi DXY, Fed agiklamalari
sirasinda 111 seviyesini gegmesinin ardindan giini 110,6 seviyesinden
sonlandirdi. Brent petroliin aktif vadeli kontrat fiyati Rusya’nin kismi
seferberlik ilani haberleriyle giin igerisinde artarken, Fed karari
sonrasinda biylUmenin de yavaslayacagina yonelik beklentilerle giini
%0,9 distsle 89,85/bbl’den kapatti. Altinin ons fiyati 10 yillik tahvilde
gorilen distsin de etkisiyle %0,5 yikselerek giini 1.6745/ons’tan
tamamladi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz oranini %-0,1, 10 yillik tahvil getiri
hedefini yaklasik %0'da sabit tuttu. Yurt iginde bugiin TCMB, yurt
disinda ingiltere Merkez Bankasi faiz kararlari takip edilecek. TCMB,
Agustos ayinda gergeklestirdigi para politikasi toplantisinda politika
faizini %14’ten %13 diizeyine indirmis idi. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE), Agustos toplantisinda politika faizini 50 baz puan artirarak %1,75
ile Ocak 2009'dan bu yana en yiksek seviyesine yiikseltmisti. BoE’nin
politika faizini 50 baz puan artirarak %2,25’e ylkseltmesi bekleniyor.
Yurt disinda bugiin ayrica isvicre, G. Afrika, Endonezya Merkez
Bankalari faiz kararlari da takip edilecek.

Yurt i¢i piyasalarda $/TL bu sabah 18,35 seviyelerinde. Tahvil
piyasalarinda 2 yillik getiriler diin giini 14 baz puan artisla %14,43'ten,
10 yillik getiriler %11,60’dan tamamladi.

' B Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

TCMB Faiz Karari (%) 13,00 13,00

ingiltere Merkez Bankasi Faiz

Karari (%) 175

2,25

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

o
(%) 21/09 20/09 2021
TLREF 12,91 13,02 14,22
TR 2 yillik 14,43 14,3 22,74
TR 10 yillik 11,60 11,61 24,32
ABD 10 yillik 3,53 3,56 1,51
Almanya 10 yillik 1,89 1,92 -0,18

[ W DOviz Kurlari

21/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
$/TL 18,3288 0,1 0,5 37,8
€/TL 18,0592 -1,2 -1,0 19,7
€/$ 0,9837 -1,3 1,4 13,5
$/Yen 144,06 0,2 0,7 25,2
GBP/$ 1,1270 -1,0 223 -16,7
o
21/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
BIST-100 3.246 -1,0 -5,8 74,7
S&P 500 3.790 -1,7 -4,0 -20,5
FTSE-100 7.238 0,6 -0,5 -2,0
DAX 12.767 0,8 -2,0 -19,6
SMI 10.429 -0,4 -3,0 -19,0
Nikkei 225 27.313 -1,4 -1,8 -5,1
MSCI EM 932 -1,5 -3,2 -24,3
Sangay 3.117 -0,2 3,7 -14,4
Bovespa 111.936 -0,5 1,3 6,8
°

21/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
Brent ($/varil) 89,8 -0,9 -4,5 15,5
Altin ($/ons) 1.674 0,5 -1,4 -8,5
Gram Altin (TL) 985,6 0,7 -0,9 26,4
Bakir ($/libre) 3512 -1,0 09 21,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diinkii FED toplantisinda beklentiler paralelinde bir faiz artisi

¢lkmasina ragmen FED’in gelecek aylara iliskin ongorileri
piyasalara oniimuzdeki déonemde sahin bir bakis agisinin hakim
olacagl seklinde bir sinyal verdi. FED karari ile birlikte dolar
gliclenirken, ABD borsalarinda satis egilimi siirdii. Diin BiST-100’de
bankalar ve (Rusya’nin seferberlik ilani sonrasi) havacilik
hisselerinde sert satislar goruldi. Altin, glbre ve perakende
hisseleri olumlu yonde ayrigsa da BIST-100 endeksi glini %1,0
kayipla tamamladi. Buglin piyasa TCMB’nin faiz kararini takip
edecek, ayrica yurtdisi taraftaki gelismeleri fiyatlamaya c¢alisacak.
Hafif asagi yonli egilimin slrecegini disiinlyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin basinda sinirli yiikselisle test ettigi
3300 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 3246 seviyesinde
gerceklesti. Endekste kisa periyot icin iyimserlik bolgesi
olabilecegini disindigimiz 3450-3400 bandi altindaki harekete
bagh olarak zayif seyir gecerli durumda. Bununla birlikte asagi
egilimin sinirli kalmasi konsolidasyon sirecine yonelik hareketi
destekliyor. Dolayisiyla kisa periyot icin direng bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 3400-3450 bandina yonelik beklenti korunabilir.
Bununla birlikte BIST’te yukari hareketin yeniden gii¢ kazanabilmesi
icin ise bu bant lzerine geri donlsi gerekli gorlyoruz. Asilmasi
yukari yonli yeni bir hareketlenme saglayabilir. Endekste 3200-
3150 bandi ise yakin destek bdlgesi. Altina sarkma 50 glinlik
ortalamanin bulundugu 3050-3000 destek bdlgesini glindeme
getirebilir. BIST100’de 3230-3200-3180/20-3150 destek, 3280-
3310/50-3400-3420/50 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Logo,
Mavi, Pegasus, TAV, Tupras, Yap! Kredi ve Yatas. Detaylar igin

tiklayiniz
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

-1.0
-1.2
-4.0
-0.1
-0.4

-5.8 7.5 74.7
-6.6 7.3 73.8
-23.0 114 95.9
-1.5 4.9 515
-1.3 10.3 97.0

@ JEVESERYE

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri

Zorlu Enerji

Bagfas

Koza Altin isletmelel
Migros

Glibre Fabrikalan

Degisim (%)

2,598,589
404,625
480,226

1,355,729

72,357
31%

Hacim (mn TL)

10.00 968.9
9.96 117.8
9.25 1223.8
8.53 512.3
7.31 908.1

En Diisik Getiri

is G.M.Y.O.
Sekerbank

T.S.K.B.

Anadolu Efes Biracil

T. Vakiflar Bankasi

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-9.96 12.9
-9.83 1105.3
-9.82 2235
-4.99 125.7
-4.63 2860.5

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Turk Hava Yollan
Aselsan

T. Vakiflar Bankasi
Garanti Bankasi
Yapi Ve Kredi Banka

[ 1 VIOP Kontrat

F_XU0301022
F_XU0301222

F_USDTRY0922
F_EURTRY0922

LB Acik Pozisyon

F_XU0301022
F_USDTRY0922

-3.73

1.04
-4.63
-4.42
-2.37

Uzl. Fiy. Deg. (%)

Hacim (mn TL)

5020.7
4584.6
2860.5
2755.4
2488.2

Isl. Ad.

3637.3 -2.2 290,722
3845.8 -2.2 3,215
18.50 0.2 68,983
18.31 -0.8 528
Adet Deg.
299,204 751
736,218 -36,675
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektori: BDDK glinlik bilten verilerine gore 16 Eylul haftasinda YP mevduat 0,25 milyar dolar artarak
237,2 milyar dolara ulasti. Bireysel taraftaki gerilemeye karsin, YP mevduattaki artis tamamen ticari taraftan
kaynaklandi. Ayni donemde TL mevduat ise %2,2 (79,4 milyar TL) artti. Bu donemde TL krediler %0,9 artarken, YP
krediler (dolar bazinda) %0,6 azaldi. Takipteki krediler 163,5 milyar TL diizeyinde yatay seyretti. Takipteki alacak
orani %2,5 oldu.

BUGUNKU SERMAYE ARTIRIM/AZALTIMI

Sirket Kodu Aksiyon Sermaye Degisimi (%) Diizeltilmis Fiyat (TL)
Seyitler Kimya SEYKM  Bedelsiz Sermaye Art. 43.9% 6.91

PAY GERi ALIMLARI

Sirket Kodu Paylar Fiyat bandi (TL) Kendi paylar orani
MLP Saghk MPARK 30,000 46.75 1.79%
Kervan Gida KRVGD 10,000 10.85 1.50%
Turkiye Sigorta TURSG 300,000 6.60 0.48%
Cuhadorgolu Metal CUSAN 300,000 13.02 0.00%
Gezinomi GZNMI 5,000 31.46 0.08%
LDR Turizm LIDER 100,000 28.60 3.33%
Gedik Yatirm GEDIK 50,000 9.15 0.60%

Endeks Degisiklikleri

BIST-100

Eklenenler Cikarilanlar
GESAN  Girisim Elektrik ARDYZ  ARD Yazilim
KARTN  Kartonsan INDES  Indes Bilgisayar
PRKAB  Turk Pyrismian Kablo INVES  Investco Holding
SMRTG  Smart Gunes PARSN  Parsan
TMSN Tumosan TKNSA  Teknosa
TSPOR  Trabzonspor TRILC Turk llac
TUKAS  Tukas ZOREN  Zorlu Enerji
YYLGD Yayla Gida ZRGYO Ziraat GYO
BIST-50

Eklenenler Cikarilanlar
BERA Bera Holding ISDMR  Isdemir
BIST-30

Eklenenler Cikarilanlar
AKSEN  Aksa Enerji HALKB  Halk Bankasi
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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