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Artan karsilik giderlerine ragmen karda toparlanma siirdii

Halkbank’in 2C22'de net kari Ak Yatirrm’in 2,45 milyar TL ve piyasanin 2,42 milyar TL medyan tahminlerine paralel olarak dnceki
ceyrege gore %27 artisla 2,575mn TL oldu. Boylece ilk alti aylik net kar 4,6 milyar TL (2021/6’da 123 milyon TL) ve 6z kaynak karlilik
orani %15,9 (2021’'de %3,5) oldu.

- Yaklasik 98 milyar TL'lik TUFE tahvillerin geliri 2C22'de énceki ceyrege gore 2,1 milyar TL artti ve net faiz marjini 1¢22'deki %1,5'ten
2G22'de %4,4'e ylkseltti. Ayrica, kamu mevduatinin toplam mevduat igerisinde ve interbankin toplam fonlama icindeki paylarinin
%12 (1C22'de %9) ve %15,7'ye (1G22'de %12,7) yiikselmesi de marji destekledi. Halkbank, 1¢22'de %36 olan yil sonu TUFE tahminini
2C22'de %40'a yiikseltti. Diger taraftan TUFE oraninin %60'a yiikseltilmesiyle, TUFE tahvil gelirinin 3¢22’de daha kuvvetli artmasini
bekliyoruz. Buna paralel olarak bankada net faiz marjinin ikinci yarida ilk yariya kiyasla en az %25 artmasini bekliyor.

- Halkbank, 1. ve 2. asama krediler igin karsilik oranlarini %0,7 ve %22,5'e yikseltti (3. asama karsilik orani sorunlu kredi iptaliyle hafif
geriledi) ve ikinci ¢ceyrekte toplam 7,0 milyar TL (1¢22’de 2,3 milyar TL) net karsilik ayirdi. Buna gore kredi risk maliyeti ikinci ceyrekte
452 baz puan ve 2022/6’da 315 baz puan oldu. Banka yil sonunda sorunlu kredi oraninin %2,8’en %2,6’ya gelmesini ve net kredi risk
maliyetinin 400 baz puan olmasini bekliyor. Beklenti karsilik oranlarinda bir miktar daha artis ima ediyor.

- Halkbank'in 2022/6’da komisyon gelirleri ve faaliyet giderleri 6nceki yila gore %94 ve %63 artti. Banka bu iki kalemde yil sonu
artisinin %60 ile enflasyon beklentisin paralel olmasini bekliyor.

- Kur korumali mevduat hacmi (banka yonetiminin verdigi bilgiye gore Hazine ve TCMB ile ilgili bélimler arasinda 52:48'lik bir dagihm
ile) Haziran sonunda 120 milyar TL'ye ve Temmuz’da 130 milyar TL'ye ulasti. Banka hem bireysel hem de ticari mevduat icin minimum
donisiim oranlarinin saglandigini ve bununla ilgili bir komisyon édenmesinin beklenmedigini belirtti.

Yorum ve Oneri: Banka igin 2022 net kar tahminimizi %22 artirarak 11,0 milyar TL'ye gikardik. Hesapladigimiz 17,3 6z kaynak karliligi
bankanin giincellenen beklentisi ile paralellik tasiyor. Banka icin 12 aylik hedef fiyati da %5 artirarak 6,0 TL'ye yikselttik. Hisse igin
'Notr' goristimiz korunuyor.

Temel finansallar, mn TL 2G22 2G21 Yillik artig 1C22 Cyrk art. 2022/6 2021/6 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 11,037 -1,039 -1161.9% 7,967 38.5% 19,004 -1,150 -1752.8%
Net Kar 2,575 64 3927.2% 2,025 27.1% 4,600 123 3640.8%
Krediler 642,867 449,037 43.2% 568,331 13.1% 642,867 449,037 43.2%
Menkul Kiymetler 291,989 167,683 74.1% 259,145 12.7% 291,989 167,683 74.1%
Musteri mevduati 657,428 470,171 39.8% 594,231 10.6% 657,428 470,171 39.8%
Ozkaynaklar 67,125 42,077 59.5% 63,370 5.9% 67,125 42,077 59.5%
Net Faiz Marji 4.4% -0.6% 502bps 3.5% 89bps 4.0% -0.5% 447bps
Net kredi riski 452bps -77bps 528bps 166bps 285bps 315bps -74bps 389bps
Sorunlu kredi orani 2.8% 3.4% -64bps 2.9% -14bps 2.8% 3.4% -64bps
SYR (solo) 16.5% 13.7% 278bps 17.6% -111bps 16.5% 13.7% 278bps
Oz kaynak karlihig 15.8% 0.6% 1518bps 15.2% 63bps 15.9% 0.6% 1528bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlishigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligt
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt

sOzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




