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Yurt igcinde sanayi iiretimi ve piyasa katilimcilari anketi agiklanacak [ ]
® ABD’de Uretici fiyatlari aylik bazda beklentilerin aksine daraldi i:: 4,3
® Yurticinde cari denge Haziran’da 3,46 milyar $ acik verdi ;‘;2
® Yurtici piyasalarda $/TL bu sabah 17,95 seviyelerinde ;:g
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ABD borsalari, Tiife verisi sonrasi kaydettigi sert yiikselisin ardindan diin 1(5, ¢
giinii ekside kapatti. Giin icinde %1,1 artis gdstererek son 3 ayin en gz ‘ 0,2 ‘ ‘ ‘ ‘
yiiksek seviyesine yiikselen S&P500 bu seviyelerde tutunamayarak geriledi Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
ve Nasdaq Bilesik endeksleri ile birlikte giinii sirasiyla -%0,1 ve -%0,6 Tahvil
disisle kapattilar. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri genelinde -
karisik bir seyirle -%0,6 ila +%0,7 arasinda degisimler gériildi. ABD tahvil L J
getirilerinde, 6zellikle 30 yil vadeli tahvil ihalesi sonrasinda talebin de Tiirkive Sanayi Uretimi (Haziran,
normalin hafif altinda gergeklesmesi ile en sert yukari yonlii seyir 30 yillik yillik % degisim) 9.1 6,7
tahvil getirilerinde gergeklesti. 2 yillik tahvil getirileri giini %3,?2 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay
seviyesinden sonlandirirken, 10 yillik tahvil getirileri %2,89°a yiikseldi. Iki sonrasi enflasyon bek., %) 40,23 B

tahvil getirisinin farki ise -43 baz puandan -33’e geriledi. Uluslararasi Enerji
Ajansi (IEA) yayinladigi aylik raporda, petrol talebine yénelik beklentisini Yatirimei Takvimi icin tiklayin

ozellikle sanayide dogalgaz fiyatlarindaki yiikselis nedeniyle petrol bazli ” o
yakitlara  yénelinecedi  éngériisiyle  yikseltmesinin ardindan, Brent @ REUEEWNIINCERLIEY

petroliin aktif vadeli kontrat fiyati giinii 99,65/bbl seviyesinden sonlandirdi. (%) 11/08 10/08 2021
Ote yandan Meksika kérfezinde pe.trol sizintisi olduguna .yuonellk haberlerle TLREF 13,82 1434 1422
E.E' petrol s.a.hasmm kapq;;rlrr;as: dLl7 flyat'/arllyukcz’l ,feken diger unsurdu. AhBD'/ TR 2 yillik 2031 21,2 22,74
UFE. 'Ver"ISI soqrq'SI ylikselen altin fiyat af/ _a a sonra DXY. ve ta“ VI“ TR 10 yillik 16,67 16,67 24,32
getirilerinde gériilen artislar sonrasi geriledi. Altinin ons fiyati giinii
, ABD 10 yillik 2,89 2,78 1,51
1.790S/ons’tan tamamlad..
Almanya 10 yillik 0,97 0,89 -0,18

® ABD'de tiiketici fiyatlarinin ardindan iretici fiyatlari (UFE) da @ JOLYACENR]
tahminlerin altinda gergeklesti. UFE Temmuz'da aylk %0,2 artis 11/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

beklentilerine karsin %0,5 diislis gbsterdi; bdylece Nisan 2020’den bu $/TL T 06 01 1o
yana ilk kez disiis gostermis oldu. UFE’de yillik bazda artis da €M 18’5371 0'9 0'8 22,9
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411.,3 den %9,8’e gerlle(?ll, Ekim 2021 dep b.u yana en dy§ukﬂseV|ye.. €/s 10320 02 07 o
Veri sonrasinda 50 bps faiz artirim beklentileri %75 seviyesine yikseldi. oy 13300 o1 o1 e
ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 6 Agustos ile biten haftada en ’ ’ 4 ,
GBP/$ 1,2205 -0,1 04 9,8

262 bin artis gosterdi. Onceki hafta verisi ise 260 bin’den 248 bine
revize edildi. ABD’de bugiin ise Michigan Universitesi tiiketici giiven @ NalEIEUEC MG

endeksi aciklanacak. 11/08  Ginliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
o Yurt icind aak d  Cari d Haziran'da 3 46 BIST-100 2.868 1,4 53 54,4
u.rt icinde cari agi ta. artis evam e.ttl. -ari denge Haziran’da 3,46 S&P 500 4.907 01 13 117
milyar $ acik verdi. Cari aciktaki yikseliste; 6zellikle enerji ithalatindaki
. - . - FTSE-100 7.466 -0,5 0,2 1,1
artis kaynakli yiksek dis agik etkili olmaya devam etti. Bununla birlikte
. . . . . . . . DAX 13.695 0,0 0,2 -13,8
hizmet gelirlerindeki olumlu seyir cari dengeye pozitif yonde katki
saglamaya devam ediyor. Yilin ilk yarisinda ise cari denge 32,4 milyar $ s'.V" - LIS o U i
acik verdi; 2021 yilinin ayni déneminde cari acik 13,4 milyar $ idi. Nikkei 225  27.819 00 04 -34
Haziran’da 12 aylik kimiilatif cari acik 30,4 milyar $’dan 32,7 milyar $’a MSCI EM 1.014 17 20 -17,7
yukseldi. Enerji ve altin harig cari fazla rakami ise 37,3 milyar $’dan 39,6 sangay 3.282 16 29 -9,8
milyar $’a yiikseldi. Bovespa 109.718 -0,5 3,6 4,7
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11/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

® Yurt iginde bugiin ise Haziran sanayi uUretimi verisi ile Agustos piyasa
katihmcilari anketi agiklanacak. Sanayi iiretimi, Mayis'ta takvim

etkilerinden arindirilmis olarak yillik %9,1 artisla yikselisini sirdirmus Brent ($/varil) 99,6 23 58 28,1
idi. Haziran ayina iliskin oncii veriler, sanayi tiretiminde olumlu seyrin Altin ($/ons) 1790 01 01 -22
bir miktar ivme kaybedebilecegine isaret ediyor. imalat sanayi Gram Altin (TL) 10244 -11 -0,2 313
aktivitesine iliskin beklentileri gésteren PMI endeksi Haziran’da 48,1’e Bakir ($/libre)  370,7 16 6,5 -17,0
geriledi. TCMB, Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde; 2022 cari Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
yil sonu enflasyon beklentisi %69,94’e, 12 ay sonrasl enflasyon **Gergeklesen

beklentisi %40,23’e, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %24,27’e

yukselmis idi. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST beklentilerimize paralel yukari yonla egilimini strdirtyor. Din

i ' A BIST-100 1.4 53 17.8 54.4
de banka vg perakenc_ie _hlsselerlne gelen alimlar endeI.<5| yukari BIST-30 1.7 6.2 185 532
tasirken, bilango verileri sonrasi gelen satis nedeniyle altin .
madenciligi hisseleri ve kiiresel beklentiler nedeniyle demir/gelik Banka Endeksi 3.5 9.8 322 61.6
hisseleri endeksi asagl yonde baskilamaya devam etti. ABD Sinai Endeks 0.2 2.3 141 382
endeksleri diin yatay seviyelerden kapanis yapmisti. Bu sabah Hizmetler Endeksi 2.2 8.1 20.0 72.6

acihsinda ABD endeks vadelileri hafif yukselis sinyali veriyor. Buglin - —
giin ici dizeltmeler ve hisse degisimleri esliginde BIST'de temkinli @ JgNEEERVEICTY

yukari egilimin sirmesini bekliyoruz.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 2,279,185
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basinda test ettigi 2877 Bankalar Piy. Deg. 321,728
seviyesinden sinirl geri ¢ekilme sonrasi yatay-yukari hareketini Holdingler Piy. Deg. 413,196
stirdlrdi. Kapanis 2868 seviyesinde gergeklesti. Endekste yikselis Sanayi Piy. Deg. 1,250,680
hareketithckUrlU bkj:|>ruy9r. lZSOI?/ggsga;fglglnbaglcljmaa s?n(rja5| (ijlk BIST islem Hacmi (mn TL) 69,802
asama hareket bolgesi olara - andinin giindemde BIST Ort. Halka Acikiik 319%

oldugunu disiinmeye devam ediyoruz. Endekste saatlik grafiklerde
2800-2750 seviyesini yakin destek olarak degerlendiriyoruz. 2720 g

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

alti ise kisa periyot igin belirgin zayiflama bolgesi olarak
distnulebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde bu bolge tzerindeki hareketin Garanti Bankasi 8.20 2106.3
korunmasi iyimserligin devamina yonelik olumlu sinyal olarak .
degerlendirilebilir. BIST100 igin 2850/20-2800-2765/50 destek, Albaraka Trk Katilr— 8.12 386.7
2880-2900-2920/50-2980-3135 direnc olarak belirtilebilir. Bim Birlesik Magaza 7.67 1359.6
Dogan Holding 6.68 1660.9
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Dogus Otomotiv 5.83 216.1

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Koza Anadolu Metal -4.00 1143.0
Akfen G.M.Y.O. -3.15 308.9
Koza Altin isletmelel -3.12 1492.7
Kordsa Teknik Tekst -3.11 192.4
Anadolu Efes Biracil -2.92 327.0

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 2.08 8390.3
Akbank 2.76 3407.6
Yapi Ve Kredi Banka 3.88 2665.3
Portfoy Secimleri Sasa -0.19 2338.2
Garanti Bankasi 8.20 2106.3

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Garanti,
Logo, Mavi, Migros, TAV, THY, Tipras, Yap! Kredi ve Yatas.
Detaylar igin tiklayiniz

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300822 31525 0.2 277,291
F_XU0301022 3305.3 0.1 3,904
F_USDTRY0822 18.11 0.2 120,493
F_EURTRY0822 18.77 -0.1 1,258

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

-7,096
-74,567

F_XU0300822
F_USDTRY0822

448,431
1,204,282
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Sirket Haberleri Devami

® Galata Wind 2C22 Finansal Sonuglari - Net kar operasyonel olmayan gelirler nedeniyle beklentileri asti: Galata
Wind 2C22 finansallarinda 341 milyon TL net kar acikladi. Net kar 135 milyon TL olan piyasa medyan beklentisinin
oldukca Uzerinde gergeklesti. Operasyonel sonuglar beklentilere paralel olurken, 176 milyon TL tutarinda
ertelenmis vergi geliri net kari destekledi. Ertelenmis vergi geliri disarida birakilip bakildiginda net kar 166 milyon
TL olurken, piyasa beklentisinin halen %23 Uzerinde gergeklesmis oldu. Buradaki pozitif sapma ise isletme
sermayesi lzerinden olusan kur farki karlarindan kaynaklandi. Gegtigimiz yil ayni ddnem 6 milyon TL, 2021 yilinin
tamaminda 171 milyon TL net kar agiklamisti. Net karda yillik bazdaki biylime glicli operasyonel sonuglar, finansal
giderlerdeki iyilesme ve ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi. Yorum: Sirketin blylme ve operasyonel karliligi
beklentilere paralel olurken, net kar operasyonel olmayan kalemler nedeniyle beklentilerin oldukga Uzerinde
gerceklesti. Piyasanin net kardaki sapmaya pozitif tepki verebilecegini diisiinliyoruz. Ancak hissenin son 2 ayda
%68 yukselmesi ve endeksi %50 oraninda yenmesi nedeniyle kar satislari ile karsilasma olasiligini da goz ardi
etmiyoruz. Bununla birlikte gii¢li riizgar nedeniyle RES portfoyl 3. ceyrekte su ana kadar %46 gibi olaganisti bir
Uretim artisi gdsteriyor (EPIAS). 3. ceyregin mevsimsel olarak da en giiclii ceyrek oldugu dikkate alindiginda,
sirketin 3C22’de tarihsel olarak rekor ceyreklik tiretim, ciro ve FAVOK marjina ulasacagini éngériiyoruz. Giiglii
tiretim hacimleri nedeniyle éniimiizdeki 1 yillik FAVOK beklentimizi hafif yukariya 66 milyon dolara yiikseltiyoruz.
Hisse 1 yillik FAVOK tahminimize gére halen cazip 4.6x FD/FAVOK carpani ile islem gériiyor. Giigli biyime ve
iyilesen operasyonel karhhk: Satiglar yillik bazda %155 biyime ile 228 milyon TL'ye yikseldi. Elektrik satis
hacimlerindeki artis, yiiksek elektrik fiyatlari ve ortalama dolar/TL kurundaki degisim gelirlerdeki biiyimenin ana
nedenleri olarak 6ne ¢ikti. Sirketin elektrik Gretim hacmi, mevsimsel olarak yilin en zayif ¢eyregi olan 2. ¢eyrekte
yillik bazda %19 organik biiyime gosterdi. Spot elektrik fiyatlari 2G22’de ortalama 125 dolar/MWh seviyesinde
olusurken, gecen sene ayni donem 43 dolar/MWh ve 2021 yili ortalamasi 55 dolar/MWh seviyesindeydi. Yiksek
spot fiyatlara ragmen, EPDK'nin getirdigi gecici diizenleme nedeniyle sirketin YEKDEM’den yararlanmayan
santrallerinin satis fiyati 81.5 dolar/MWh ile sinirlandirildi. Sirket’in Gretim hacminin yaklasik %29’u dolar bazli
YEKDEM gelirlerinden yararlandi. Sirket ayrica 14.5 milyon TL tutarinda karbon sertifika hakki geliri elde etti.
Gegtigimiz yil ayni donem 3.9 milyon TL seviyesindeydi. Karbon satis gelirleri bu ¢eyrek satiglarin yaklasik %6’sini
olusturdu. Sirketin, 2C22 itibari ile 333bin ton karbon sertifika hakki bulunurken artan fiyatlar nedeniyle
dniumiizdeki ceyreklerde de karbon gelirlerinin yiiksek seyretmeye devam edecegini dngériiyoruz. FAVOK yillik
bazda %224 artis ile 192 milyon TL’ye ulasirken artan fiyatlar, glicli hacim ve operasyonel kaldirag sayesinde
gelirlerden daha yiiksek biiylime gésterdi. FAVOK marji halka arzdan beri 2. ceyreklerdeki en giiclii seviyesi olan
%84.2'ye yukseldi. Gegtigimiz yil ayni donem %66.3 seviyesindeydi. Sirketin nakit maliyet kalemleri 14 dolar/MWh
seviyesinde gerceklesirken, agirlikli ortalama elektrik satis fiyati 88 dolar/MWh oldu. Buna gére FAVOK 74 dolar /
MWh gerceklesmis oldu. Borgluluk iyilesmeye devam ediyor: Taspinar RES’e yapilmasi planlanan GES hibrit
santrali nedeniyle yapilan 65 milyon TL avans 6demesi, 150 milyon TL tutarinda temettii 6demesi ve Euro’nun
TL’'ye gore karsi deger kazanmasina ragmen, sirketin net bor¢ pozisyonu 2¢22 sonu itibari ile 247 milyon TL'ye
geriledi. 1G22 sonu itibari ile 263 milyon TL, 2C21 sonu itibari ile 577 milyon TL seviyesindeydi. Net borg/G12A
FAVOK ise 0.2x olarak gerceklesti (2C21: 2x, 1Q22: 0.4x). Sirket’in 1G22 itibari ile 52 milyon TL olan déviz acik
pozisyonu, 2C22 itibariyle 100mn TL d6viz uzun pozisyonuna doniisti.

® Aselsan 2G22 Finansal Sonuglari -Net kar beklentilerden giiglii operasyonel sonuglar ve kur farki karlari sayesinde
beklentileri asti: Aselsan 2¢22'de 2.14 milyar TL (+%64 yillik bazda) net kar agiklarken piyasa beklentisinin %23
Uzerinde gergeklesti. Net kardaki pozitif sapma biyik oOlclide gligli blylime ve operasyonel karlilik ile isletme
sermayesi lzerinden saglanan kur farki karlarinin beklentileri asmasindan kaynaklandi. Gelirler ve FAVOK de
piyasa beklentisinin sirasiyla %8 ve %15 Uzerinde gergeklesti. Operasyonel nakit akimi marji glgli operasyonel
karlilk ve isletme sermayesi rasyolarindaki hafif iyilesme sayesinde gorece yiksek %22 seviyesinde gerceklesti.
Ancak serbest nakit akisi bu geyrekte de artan yatirim harcamalari nedeniyle negatif %3 seviyesinde gerceklesti.
Yorum: Genel olarak blyime ve karlihgin beklentileri asmasi ve operasyonel nakit akisinin gorece gliclii olmasi
nedeniyle piyasanin sonuglara hafif olumlu tepki verebilecegini dislinllyoruz. Serbest nakit akisindaki zayifligin
sirketin 6ngorilerine paralel yatirim harcamalarindaki artistan kaynaklanmasi nedeniyle piyasa igin ¢ok biyik bir
slrpriz olmamal diye dislnlyoruz. Gérece yavas ciro biylimesi ve gerileyen marjlar: Sirket’in 2¢22’de satislar
yillik bazda %70 artis gostererek 6.48 milyar TL'ye yiikseldi. Ciro, bakiye siparislerin kiictilmesi nedeniyle dolar
bazinda gegen yila gére %10 daraldi. FAVOK yillik bazda sinirli %46 biiyiime ile 1.67 milyar TL gerceklesti. FAVOK
marji ylksek baz etkisi nedeniyle 420 baz puan diserek %25.8’e geriledi ancak piyasa beklentisi %24.3’lin
Uzerinde gerceklesti. Bakiye siparisler gerilemeye devam etti: Sirketin bakiye siparis blyukligl 2C22 sonu itibari
ile 7.9 milyar dolar seviyesine geriledi. ilk ceyrek sonu itibari ile 8.3 milyar dolar, gegen sene ayni dénem itibari ile
9.2 milyar dolar seviyesindeydi. 2C22’de proje edinimi 309mn dolar seviyesi ile sinirli kaldi.
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Sirket Haberleri Devami

® 2022 6ngoriilerinde degisiklik yok: Sirket 2022 yili igin +%25 ciro bilylimesi ve +%22 FAVOK marji beklentisini
korudu. Yilin ilk yarisinda ciro biiyiimesi %55 ve FAVOK marji %25 gerceklesti. ilk yariyil performansi sirketin 2022
biylime ve karlilk ongorilerine yukari yonli potansiyel teskil ediyor ancak éngorilerin oldukga muhafazakar
olmasi nedeniyle bu durumun piyasa igin bliytk bir slirpriz yaratmayacagini dislinliyoruz.

® Tekfen Holding 2C22’de beklentilerin lzerinde 972 milyon TL net kar agikladi (Ak Yat: 746mn TL & Piyasa: 700mn
TL). Taahhiit is kolunda beklenenden daha iyi gelen FAVOK ve giibre tarafinda &ngériilerimizin iizerinde
gerceklesen ciro artisi tahminlerimizdeki sapmanin temel sebepleri. Ek olarak, tarimsal Gretim is kolu, artan
operasyonel karlilik neticesinde uzun bir aradan sonra 20mn TL net kar elde etti. Taahhit is kolunun 2¢22
FAVOK'U, bizim tahminimiz olan 14mn dolarin (izerinde 19mn dolar gerceklesti (FAVOK marji: %10). 2C Konsolide
FAVOK beklentilerin Gizerinde yillik %226 artisla 1137mn TL'ye yiikseldi (Ak Yat: 938mn TL & Piyasa: 820mn TL).
Glbre is kolunda satiglar, Ekim 2021'den bu yana uygulanan ihracat kisitlamalari ve artan fiyatlarin talep
Uzerindeki asagi yonlu etkisi nedeniyle, yilhk %16’lik dislisle 430 bin tona geriledi. Yurt igi glibre satislari 2C22'de
yillik %11 azalarak 344 bin ton gerceklesti. Zayif hacimlere ragmen ortalama uriin fiyatlarindaki dolar bazli %70’lik
artis satis buylimesini destekledi. Buna bagli olarak giibre is kolunun 2C22 satiglari yillik %181 artisla 3489mn TL
oldu. 2¢22 FAVOK mariji yillik 0,2 puan diisiisle %17,4 seviyesinde gerceklesti. 2022 hedefleri: Tekfen, taahhiit is
kolu icin 2022’de gelir ve FAVOK projeksiyonu paylasmadi. Giibre is kolunda mevcut tahminlerinde bir degisiklige
gitmedi. Sirket 2022’de 1,75 milyon ton satis hacmi (2021: 2,0 milyon ton) ve %70 kapasite kullanimi (2021: %88)
ongoriyor. Yorum: Piyasa tepkisinin beklentilerin lizerinde gelen sonuglar ve taahhit is kolunda iyilesen gorinim
nedeniyle pozitif olmasini bekliyoruz. Sirket bugiin saat 16.30’da bir telekonferans diizenleyecek. Modelimizi 1Y22
gerceklesmeleri ve yeni makro varsayimlarimizla glincelledik. Sirket icin hedef fiyatimizi 44,5 TL’ye revize ediyoruz
ve tavsiyemizi Endeksin Uzerinde Getiri olarak giincelliyoruz (6nceki: Gézden Gegiriliyor). Sirket 2022
tahminlerimize gére 2,7x FD/FAVOK ve 4,0x F/K carpanlariyla islem goriiyor. Sirket ydénetimi yakin dénemde,
taahht is kolunda olusabilecek ek zararlarla alakali endiseleri ve potansiyel tanzim konularini ele aldigi bir analist
toplantisi (link) gerceklestirmisti. 2G22 gergeklesmeleri, yonetimin taahhit is kolundaki toparlanmaya iligkin
beklentilerini dogrular nitelikte.

® MLP 2C22'de tek seferlik gelirlerde sapma sebebiyle beklentilerin altinda net kar acikladi. MLP 2C22’de,
beklentimizin %53 altinda 407 milyon TL net kar agikladi. 2C22’de beklentimiz olan 874 milyon TL, 675 milyon TL
tutarinda tek seferlik istirak satis gelirini icermekteydi. 2C22'de sirket 126 milyon TL tek seferlik istirak satisi
geliriyle birlikte 407 milyon TL net kar agikladi. S6z konusu tek seferlik istirak satis geliri hari¢c MLP, beklentimiz
olan dizeltilmis 199 milyon TL net kardan %41 yukarida 281 milyon TL dizeltilmis net kar agikladi. 2C22’de net
satislar beklentimizin %7 altinda, yilllk %68 artti. Sentez hastaneleri (izmir, Gaziantep ve Batman) haric
karsilastirilabilir net satislar blylmesi yillik %88 seviyesindedir. 2C22'de yurt ici hasta gelirleri hem hasta sayisi
hem ortalama fiyatlardaki artislarla, yillik %52 artti. Yatan hasta ve ayakta hasta gelirleri sirasiyla yillik %48 ve %58
artti. Subat 2022’de yapilan SUT fiyat diizeltmelerinin katkisi biiylimeyi destekledi. Yabanci saglik turizmi gelirleri
TL cinsinde yillik %178, ABD dolari cinsinde yillik %47 artti. Yabanci saglik turizminin konsolide satiglar igerisindeki
payl %17.9 oldu. (2C21 : %10.8). 2C22’de FAVOK beklentimize paralel, yillik %77 artarak 541 milyon TL oldu.
Sentez harig karsilastirilabilir FAVOK biyiimesi %91 seviyesindedir. FAVOK marji yillik 133 baz puan artarak
2G22’de %24.2 oldu. FAVOK marjindaki artisin sebepleri doktor ve personel giderlerinin satislar icerisindeki
payinin azalmasidir. 2G22’de net borg geyreklik %32 azalarak 1,344 milyon TL olmustur. 1¢22’de 1.27x olan net
bor¢/FAVOK, 2C22’de 0.75x seviyesine gerilemistir. Kaldirag oranindaki diisiis, giiclii FAVOK ve 658 milyon TL
tutarindaki tek seferlik istirak satisi sebebiyle elde edilen nakit sebepleriyle gergeklesmistir. MLP, Sentez'deki
%56'lik hissesini elden cikarirken, MS Saglk'taki hissesini %75'ten %100'e ¢ikardi. Sire¢ Mayis 2022'de
tamamlandi. Sentez'e bagh 3 hastane (izmir, Gaziantep ve Batman) isletiimekteydi. MS Saglik biinyesinde istiraki
olan Liv Hospital Ankara isletiimektedir. Mayis 2022’de yonetim kurulu éniimiizdeki 12 ay boyunca halka agik
hisselerin %10’una kadar olmak Uzere bir geri alim programi agikladi. 1 Agustos 2022 itibariyle geri alinan hisseler,
toplam sermayenin %1'ine tekabll etmektedir. 29 Haziran 2022 tarihinde Azerbaycan Bakii'de bulunan Bona Dea
LLC ile 10 yil sUreli hastane isletmeciligi hizmet sdzlesmesi imzalanmistir. MLP, 156 yatakh ve 28 yogun bakim
Unitesine sahip Liv Bona Dea Hastanesi'nin tam isletme hakkina sahip olacaktir. Turk Ventures Adv. Ltd., Hollandali
pay sahipleri olan TPEF’ye (Hujori Financieringen B.V. (Hujori) ve Lightyear Healthcare B.V. (Lightyear)) istanbul
irtibat birosunda danismanhk hizmeti vermektedir. Danismanlik verilen Hujori ve Lightyear, Lightyear altinda
birlesmistir. Bu birlesmeyle birlikte Hujori’nin sahip oldugu %3,98 halka agik olmayan ve %0,57 halka acik olan
hisseler Lightyear’a devredilmistir. Yorum: 2C22’de MLP, beklentilere paralel bir FAVOK agiklamistir.
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Sirket Haberleri Devami

® MLP, beklentimizden oldukga diistik bir net kar agikladi fakat tek seferlik istirak satigslarindan gelirler kalemi harig
baktigimizda MLP beklentimizden daha yuksek bir net kar acikladi. 2C22 sonuglariyla beraber beklentilerimizi
giincelledik. MLP icin hedef fiyatimizi 58.0 TL’den 66.0 TL'ye yiikseltiyoruz. Sirket icin “Endeksin Uzerinde Getiri”
tavsiyemizi koruyoruz. S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Bankacilik Sektoérii: TCMB haftalik biltenine gore yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlari 5 Agustos haftasinda
yaklasik 4,2 milyar dolar artarak 216,9 milyar dolar oldu. Parite etkileri i¢in dizeltildiginde haftalk artis yaklasik 3,8
milyar dolar diizeyinde hesaplaniyor. Ayni haftada TL mevduatlar haftalik bazda yaklasik %1,6'lik artti. Bu
donemde TL krediler %0,9 artarken, YP krediler (dolar bazinda) %0,6 azaldi. Takipteki krediler 0,7 milyar TL artarak
162,6 milyar TL'ye ulasti. TCMB rakamlarina gore 5 Agustos haftasinda 3 aylk ortalama TL mevduat faizi %20,0'de
sabit kald!. ihtiya¢ kredisi faizi 15 baz puan artarak %34,5, TL ticari kredi faizi 130 baz puan azalarak %27,2 oldu.
Son iki haftalik veri ticari kredi faizinde 400 baz puanin lizerinde gerilemeye isaret ediyor.

BUGUN 2G22 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN $iRKETLER
Net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu RT Konsensiis Ak Yatirim
Halkbank HALKB 2.417 2.450

PAY GERi ALIMLARI

Sirket Kodu Paylar Fiyatbandi (TL) Kendi paylar orani
Turkiye Sigorta TURSG 450,000 5.44 0.02%
Sabanci Holding SAHOL 550,000 23.49 2.99%
MLP Saglik MPARK 30,491 41.87 1.01%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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