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Bilanco Degerlendirmesi

2C22 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Yiiklii emekli sandig1 ve serbest karsilik ayrilmasina ragmen kar beklenti paralelinde geldi.

- Is Bankasi 2C22’de 2,15 milyar TL serbest karsilik ve 1,6 milyar TL emekli sandigi karsiligi sonrasi dnceki ceyrege gdre %72 artisla
14,5 milyar TL net kar sagladi. Bahse konu karsilik giderleri tahminimizi agsa da, etkin vergi oraninin beklentimizin ¢ok altinda
kalmasiyla net kar beklentimize (14,0 milyar TL) ve piyasa medyan tahminine (14,2 milyar TL) yakin geldi. Béylece 2022/6’daki net
kar yilhk %467 artarak 23,0 milyar TL’ye ulasti, 6z kaynak karlilik orani %43,1 oldu.

- Net faiz geliri (swap etkisi dahil) &nceki ceyrege gdre %53 artarak 15,7 milyar TL oldu. Artisin 1/3’(i TUFE’ye endeksi tahvil getirisinin
%47,4'ten %57,9’a cikmasiyla saglandi. Diger taraftan kredi mevduat getiri makasinda genisleme net faiz marjina daha ¢ok katki
sagladi Bdylece net faiz marji (swap dahil) dnceki ceyrege gére TUFE tahvil etkisi dahil 180 baz puan artarak %6,4 oldu.

- is Bankasi 2G22’de net 1,3 milyar TL karsilik ayirdi. Karsiliklar biiyik élciide kur etkisi kaynakli olup esit miktarda kur koruma geliri
sagladigindan net kredi risk maliyet orani (kur etkisi dizeltilmis) -1baz puan (2022/6’da -3baz puan) oldu.

- Banka onceki ceyrekteki 800 milyon TL'ye ilaveten 1,6 milyar TL sandik karsiligi ayirdi. Ayrica personel maas artisi ile faaliyet giderleri
dnceki ceyrege gore %50, ilk alti ayda dnceki yila gére %117 artti. Artisin yil sonunda enflasyona yakinsamasi beklenebilir. ilk alti

ayda komisyon gelirleri de yillik iki katina ulasti.

Yorum: Fonlamada repo payinin artmasiyla 6zellikle kredi mevduat getirisi ve komisyon gelirlerindeki gliclenme dikkat ¢ekti. Banka
bu kalemlerdeki ve net kredi risk maliyetindeki olumlu sonuglara dayanarak tiim yil igin 6zkaynak karlilik beklentisini %40’in tizeri
olarak guincelledi. Biz de 2022 igin net kar tahminimizi %50 artisla 48,5 milyar TL'ye (tahmini 6zkaynak karliigi %42) yikselttik.
Finansal tahmin glincellemesine paralel olarak 12 aylik fiyat hedefimizi de %21 artisla 8,50 TL yaptik. Hisse YBG %104 getiri ile en iyi
performans gosteren banka hissesi oldu ve BIST-100’0 %35 yendi. Bu gli¢li performans sonrasi hissede gorisimuzi taktiksel olarak

“Notr”e indiriyoruz.

Temel finansallar, mn TL 2G22 2G21 Yillik artig 1¢22 Cyrk art. 2022/6 2021/6 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 15,710 3,180 394.0% 3,180 394.0% 25,949 6,255 314.9%
Net Kar 14,540 2,195 562.3% 2,195 562.3% 22,972 4,049 467.3%
Krediler 632,593 376,917 67.8% 376,917 67.8% 632,593 376,917 67.8%
Menkul Kiymetler 192,059 117,478 63.5% 117,478 63.5% 192,059 117,478 63.5%
Musteri mevduati 728,262 412,718 76.5% 412,718 76.5% 728,262 412,718 76.5%
Ozkaynaklar 124,766 70,567 76.8% 70,567 76.8% 124,766 70,567 76.8%
Net Faiz Mariji 6.4% 2.2% 421bps 2.2% 421bps 5.5% 2.2% 334bps
Net kredi riski -1bps 86bps -88bps 86bps -88bps -3bps 87bps -90bps
Sorunlu kredi orani 3.0% 4.9% -193bps 4.9% -193bps 3.0% 4.9% -193bps
SYR 18.3% 16.1% 218bps 16.1% 218bps 18.3% 16.1% 218bps
0z kaynak karhlig 49.9% 12.8% 3709bps 12.8% 3709bps 43.1% 11.9% 3122bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




