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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
17,9573 18,3146 ¢ 1,0195 2.795 1029,2 20,95 ’r
Piyasalar yarin ABD’de agiklanacak enflasyon verisini bekliyor @
® Brezilya’da bugiin Temmuz enflasyon verisi agiklanacak :: >°
® Yurticinde Hazine ihaleleri takip edilecek 4:0
® VYurtici piyasalarda $/TL bu sabah 17,96 seviyelerinde 50
20 14 1,8
ABD borsalari, Carsamba giinkii enflasyon verisi éncesinde ¢ip (ireticisi 0 03 .
NVIDIA’nin ciro beklentilerini karsilayamamasi sonrasinda giinii sinirli 00 | 0,1 ‘ . ‘ ‘ ‘
diisiisle sonlandirdi. Sabah seansinda %1’e yakin yiikselis gésterdikten Dolar/TL  Euro/TL Gram Alun BIST-100 Gésterge
sonra distis trendini 3 is gliniine ¢ikaran S&P500 ve Nasdaq Bilesik Tahvil
endeksleri giinii -%0,1’er diisiisle kapatti. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi =
endeksleri bir yandan hala negatif bélgede bulunan Sentix giiven L_JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
endeksinin ECB’yi agresif bir para politikasi patikasi izlemekten Brezilya Enflasyon (Temmuz, yillik
. o e . o . 11,89 10,10
alikoyacadi, diger yandan da gliglii bilangolarin devam ediyor olmasi % degisim)
neticesinde giini  %0,4 ila %1,3 kazangla kapadilar. ABD tahvil Meksika Enflasyon (Temmuz, yillik 799 814
getirilerinde yiikselisler diin yerini hafif diisiise birakti. 2 yillik tahvil % degisim) ! !
getirileri giinii %3,21 seviyesinden sonlandirirken, 10 yillik tahvil getirileri
%2,76’ya geriledi. Yatinmcilarin ABD-iran niikleer anlasma gériismelerini Yatirimci Takvimi igin tiklayin
ve iran’in petrol arzina dahil edilip edilmeyecedini fiyatlamaya ¢alistiklar o P
islemlerde Brent petroliin spot fiyati giinii %1,8 artisla 96S/bbl ®
seviyesinden sonlandirdi. DXY ve tahvil getirilerindeki diistisler sonrasi (%) 08/08 05/08 2021
altinin ons fiyati giinii 1.7895/ons’tan tamamladi. TLREF 14,66 14,31 14,22
TR 2 yillik 20,95 21,5 22,74

® Euro Bolgesi'nde Sentix tarafindan aciklanan veriye gore yatirimci TR 10 yilik 16,94 17,04 24,32

glven endeksi sinirli yiikselmekle birlikte, Agustos ayinda -25,2 puan ABD 10 yillik 2,76 2,83 1,51

ile negatif gerceklesmeye devam etti. Enflasyon, enerji fiyatlari ve Almanya 10 yillik 0,90 0,95 0,18

zayif tiketici glivenine vurgu yapildigi goralda.
v & guyapidigts (" W Doviz Kurlari

® Yurt disinda bugiin Brezilya ve Meksika’da enflasyon verileri 08/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
aciklanacak. Brezilya’da enflasyon Haziran’da da yuksek kalmaya $/TL 17,9351 01 0,2 34,8
devam etmisti. Brezilya Merkez Bankasi gectigimiz hafta politika €/TL 18,2963 -01 -0,4 213
faizini, cift haneli seviyelerdeki enflasyon ve beklentilere yonelik €/ 1,0197 01 -0,6 -10,3
riskler nedeniyle 50 baz puan artirarak %13,75’e ylkseltti; Mart $/Yen 134,95 0,0 2,5 17,3
2021’den bu yana politika faizini toplam 1175 bps artirdi. Merkez GBP/$ 1,2082 0,1 -1,4 -10,7

Bankasi’'nin enflasyon hedefi %3,5 (bant araligi %2-%5). Temmuz igin ®
piyasa beklentisi yillik enflasyonun %10,10 olacagi yoniinde.

Hisse Senedi Endeksleri
08/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

® Yurt icinde istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii BIST-100 2.795 16 5.2 50,5
ihracat iklimi Endeksi Haziran’da 51,8 iken Temmuz’da 50,0 ile Ocak S&P 500 4.140 01 0,5 131
2021’den bu yana en diisiik seviyesinde gerceklesti; ihracat talep FTSE-100 7.482 06 09 13
kosullarinin degismedigine isaret etti. Endekste esik deger olan DAX 13.688 0,8 15 -13,8
50,0’nin Uzerindeki degerler ihracat ikliminde iyilesmeye, altindaki smi 11.166 04 0,2 -133
degerler ise bozulmaya isaret etmekte. Onemli ihracat pazarlari Nikkei 225 ~ 28.249 03 0,9 -1,9
arasinda talep artisinin ana kaynaginin petrol disi aktivitenin keskin MSCIEM 1.002 -0,1 0,7 -18,7
sekilde artmaya devam ettigi Birlesik Arap Emirlikleri oldugu ifade Sangay 3.237 0,3 -0,7 -111
edildi. Ana ihracat pazarlarindan bazilarinin daralma bdlgesine Bovespa 108.402 1,8 6,0 34

gectigi, zayiflikta Ozellikle Avrupa ve ABD belirleyici oldugu ®
belirtilirken, aktivitenin glicli sekilde artmaya devam ettigi Orta
Dogu’nun ise yeni is firsatlarinin baslica kaynagi haline gelebilecegine

Emtia Fiyatlar

08/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

dikkat cekildi. Brent ($/varil) 96,7 1,8 34 243
Altin ($/ons) 1.789 0,8 0,9 -2,2
® Hazine diin gergeklestirdigi 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil Gram Altin (TL) 10293 0,9 11 319
ihalesinde ROT dahil toplam 17,2 milyar TL borglandi. ihalede yillik Bakir ($/libre) 3587 1,0 12 -19,6
ortalama bilesik faiz %17,51 seviyesinde gergeklesti. Hazine bugin ise Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
2 yil vadeli sabit kuponlu ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri **Gergeklesen

dizenleyecek. Yurt ici piyasalarda ise $/TL bu sabah 17,96

seviyelerinde. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din BIST'te son iki

haftada primlenen banka ve havacilik
hisselerinin nispeten sakin oldugunu, bu hisselerde hafif kar
satislart  geldigini gordik. Buna karsilik demir/gelik, altin
madenciligi, telekom ve perakende ticaret endeksleri glinii daha
kuvvetli kapatti. DUn ABD hisseleri de glinl hafif ekside kapattiktan
sonra bugiin endeks vadelileri gline hafif alicili basladi. Banka
tarafinda ikinci ¢geyrek sonuglarinin biytk dlgciide tamamlanmasinin
ardindan yatirimci odaginin sanayi tarafindaki kar agiklamalarina
donebilecegini distinliyoruz. BIST'de glin i¢in diizeltmeler esliginde
ihmh yukari egilimin korunmasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki ylksek agilisin ardindan

yatay seyretti. Kapanis 2795 seviyesinde gergeklesti. BIST te glinlik
ve haftalik periyotta ortalamalardaki yukari egilime bagl olarak
yukselis hareketinin glcini korudugunu vyineliyoruz. Giinilin
zirvesine yakin kapanis iyimserligi destekliyor. 2800-2820 bandi
yakin diren¢ bolgesi. Asilmasi ilk asama hareket bolgesi olarak
2850-2920 bandini giindeme getirebilir. Diger taraftan endekste
saatlik grafiklerde 2750-2700 seviyesini yakin destek olarak
degerlendiriyoruz. 2650 alti ise kisa periyot igin belirgin zayiflama
bolgesi olarak duslndlebilir. Olasi geri gekilmelerde bu bdlge
Gzerindeki hareketin korunmasi iyimserligin devamina yonelik
olumlu sinyal olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin 2755-2700-
2680-2650/30 destek, 2820-2900-2920/50-2980 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, is Bankasi,
Logo, Mavi, Migros, TAV, THY, Tipras, Yap! Kredi ve Yatas.
Detaylar igin tiklayiniz

LI Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.6
BIST-30 1.9
Banka Endeksi -0.4
Sinai Endeks 1.8
Hizmetler Endeksi 2.1

5.2 14.8 50.5
6.3 15.0 48.7
9.9 24.8 52.6
4.1 133 37.2
6.2 15.2 65.7

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

2,227,687
303,194
405,023

1,242,129

59,333
31%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Parsan 9.98 125.3
ipek Dogal Enerji Ka 7.53 334.7
Vestel 6.27 455.7
Nurol G.M.Y.O. 6.09 108.2
Odas Elektrik 5.49 764.4

En Dusuk Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Sinpas G.M.Y.O. -9.80
Go6zde Girisim Srmy. -4.65
Cemtas -2.67
Albaraka Turk Katilir -2.52
Kontrolmatik Teknol -2.37

P . we o

257.1
129.4
143.5
315.2

245.9

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar 0.95 51329
Emlak G.M.Y.O. -1.71 2603.1
Eregli Demir Celik 4.06 2218.1
Sise Cam 2.14 2074.8
Sasa 4.42 1959.5

3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300822 3084.0 2.3 301,620
F_XU0301022 3245.3 2.0 3,672
F_USDTRY0822 18.28 -0.4 65,691
F_EURTRY0822 18.75 0.1 388

[ Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0300822 425,911 -1,966
F USDTRY0822 1,349,500 -18,987
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Sirket Haberleri Devami

® Albaraka Tiirk 2G22'de 6nceki ¢eyrege gore %136 artisla 458 milyon TL net kar acgikladi ve bizim 400 milyon TL
olan net kar tahminimiz gecti (konsensils yok). Beklenenden yiiksek gelen kar rakami enflasyona endeksli kira
sertifikalari gelirinin beklentimizin ve 6nceki geyregin ¢ok lzerinde olmasindan kaynaklandi. Bu sonugla bankanin
2022/6 aylk net kari 652 milyon TL (6nceki yilin ayni déneminde 13 milyon TL) oldu. Boylece 6zkaynak karlilik
orani da %23,5 olarak gergeklesti (2021’de %1). Bankanin net kar payi ve hazine geliri 6nceki ceyrege gore %38
artarken, net provizyonlar dnceki ¢eyregin hafif altinda kaldi. Komisyon geliri ve faaliyet giderindeki artis 6nceki
ceyrege gore %21 ve %11 oldu. Bu iki kalemin ilk alti aydaki tutari da 6nceki yila gére %105 ve %32 artti. Yorum:
2G22 sonuglarinin ardindan bankanin 2022 net kar beklentisini 1,5 milyar TL olarak glincelliyoruz. Hisse senedi igin
'Notr' notumuz bulunuyor.

® is Bankasi 2G22’de 2,15 milyar TL serbest karsilik (1¢22’de 250 milyon TL) ve 1,6 milyar TL emekli sandigi karsiligi
(1¢22'de 0,8 milyar TL) ayirmasina ragmen onceki ceyrege gére %72 artisla 14,5 milyar TL net kar sagladi. Bahse
konu karsilik giderleri tahminimizi agsa da, etkin vergi oraninin beklentimizin ¢ok altinda kalmasiyla net kar
tahminimize (14,0 milyar TL) ve piyasa medyan tahminine (14,2 milyar TL) yakin geldi. Boylece 2022/6’daki net kar
yillik %467 artarak 23,0 milyar TL'ye ulasti, 6zkaynak karlilik orani %43,1 oldu. Net faiz geliri (swap etkisi dahil)
dnceki ceyrege gore %53 artarak 15,7 milyar TL oldu. Artisin 1/3’i TUFE’ye endeksli tahvil getirisinin %47,4’ten
%57,9’a cikarilmasiyla saglandi. Diger taraftan kredi mevduat getiri makasinda genisleme (repo fonlama agirhiginin
artmasiyla) net faiz marjina daha cok katki sagladi Béylece net faiz marji (swap dahil) énceki ceyrege gére TUFE
tahvil etkisi dahil 180 baz puan artarak %6,4 oldu. is Bankasi 2G22’de net 1,3 milyar TL (1¢22’de 1,0 milyar TL) net
kredi karsihgi ayirdi. Karsiliklar blyik olglide kur etkisi kaynakli olup esit miktarda kur koruma geliri yazildigindan
net kredi risk maliyet orani (kur etkisi diizeltilmis) 2C22’de -1baz puan (2022/6’da -3baz puan) oldu. Banka 6nceki
ceyrekteki 800 milyon TL'ye ilaveten 1,6 milyar TL sandik karsiligi ayirdi. Ayrica personel maas artisi ile faaliyet
giderleri dnceki ceyrege gdre %50, ilk alti ayda 6nceki yila gére %117 artti. ilk alti ayda komisyon gelirleri de yillik
iki katina ulasti. Yorum: Fonlamada repo payinin artmasiyla 6zellikle kredi mevduat getirisi ve komisyon
gelirlerindeki giglenme dikkat cekti. Banka bu kalemlerdeki ve net kredi risk maliyetindeki olumlu sonuglara
dayanarak tiim yil igin 6zkaynak karhhk beklentisini %40’in lizeri olarak glincelledi. Biz de 2022 igin net kar
tahminimizi %50 artisla 48,5 milyar TLl'ye (tahmini ozkaynak karliigi %42) yukselttik. Finansal tahmin
gilincellemesine paralel olarak 12 aylik fiyat hedefimizi de %21 artisla 8,50 TL ‘yaptik. Hisse YBG %104 getiri ile en
iyi performans gosteren banka hissesi oldu ve BIST-100°'U %35 yendi. Bu gli¢li performans sonrasi hissede
gbrislimlizi taktiksel olarak “N6tr”e indiriyoruz.

® Vakifbank’in 2G22 net kari dnceki ceyrege gére %134 artarak 7,0 milyar TL oldu ve bdylece Ak Yatirm’in ve
analistlerin medyan 6,5 milyar TL net kar 6ngorisini yendi. Boylece 2022/6 aylik net kari 10 milyar TL (2021/6’da
0,8 milyar TL) ve 6zkaynak karlilik orani %29 (2021’de %9) oldu. Serbest ve kredi karsilik toplami beklentimize
paralel gelirken, dislik gelen etkin vergi orani kar yukari ¢ekti. Swap dahil net faiz geliri dnceki ceyrege gore %77
artarak 14,0 milyar TL, net faiz marji 175 baz puan artisla %4,9 oldu. 100 milyar TL'ye yaklasan TUFE tahvillerin
geliri (%39’dan %58’e c¢ikan enflasyon degerlemesi ile) 6nceki ceyrege gore %140 artarak 12,7 milyar TL oldu.
Diger taraftan TUFE tahvili hari¢ net faiz geliri ve net faiz marji geriledi. Vakifbank’in 2. ceyrekte net sorunlu kredi
girisi (Telekom kredisi diizeltmesi sonrasi) 0,6 milyar TL ile 6nceki ¢eyregin hafif altinda kaldi. Buna karsilik temkinli
karsilik ayirma politikasi strdi ve krediler icin net karsilik maliyeti ikinci ceyrekte 3,5 milyar TL ve ilk alti ayda 7,6
milyar TL oldu. Buna goére kredi risk maliyet orani da ilk alti ay i¢in 229 baz puan oldu. Ayrica dénem igerisinde
ayrilan ek 2,15 milyar TL ile serbest karsilik rezervi 4,15 milyar TL'ye ulasti. Komisyon geliri kredi faiz marjindaki
baskiyi kismen telafi edecek sekilde 2C22’de 6nceki ceyrege gbére %37 ve 2022/6’da yillik %114 artti. Faaliyet
giderindeki artis 2C22’de 6nceki ceyrege gore %25 ve 2022/6’da 6nceki yila gore %58 oldu. Yorum: Vakifbank
2022 igin swap dahil net faiz marjinin ve net kredi risk maliyetinin ilk alti ay diizeyinde olmasini, komisyon geliri
artisinin hafifce hiz kesmesini, faaliyet gider artis hizinin ayni kalmasini bekliyor. Banka yilin ikinci yarisinda
karlihgin da ilk alti ay diizeyinde olmasini bekliyor. Bu beklentiler paralelinde 2022 net kar beklentimizi %55 artisla
24 milyar TLye (6zkaynak karliigr %30) ¢ikardik. Hisse igin fiyat hedefimizi de %7 artisla 6,20 TL’ye cikariyor ve
yatirim goérisimizi “N6tr” olarak koruyoruz.
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® Tiirk Telekom (Onerimiz yok) 2C22’de, piyasa beklentisi 713mn TL’nin oldukca lizerinde 1.392mn TL net kar
acikladi (1G22 net kar:561mn TL; 2G21 net kar: 1.272mn TL). Sirket 2¢22’de 1.291mn TL'lik net vergi geliri
kaydetti. Yiksek vergi geliri net kar tarafindaki sapmanin temel sebebi gibi goziikiyor. Diger yandan operasyonel
sonuglar piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Etkin vergi oraninin gegen yilki %20,3 seviyesinde kaldigi
senaryoda 2C22 net kar rakamini 167mn TL olarak hesapliyoruz. Ozellikle net finansman giderlerindeki cogunlugu
kur farki ve hegde kayakl yaklasik 3 katlik artis vergi harig net kar tarafindaki yillik erimenin temel sebebi. Tirk
Telekom’un satis gelirleri 2C22’de, beklentilere paralel yillik %31 artisla 10,73mlyr TL’ye yikseldi (Piyasa:
10,78mlyr TL). Sabit internet ve mobil is kollarinda satis gelirleri sirasiyla yillik %33 ve %26 artis kaydetti. Sirketin
uzun donemli sozlesmelerle galisan is modeli ve rekabetci sektér dinamikleri, ciro artisinin kisa vadede
enflasyonun oldukea altinda kalmasina neden oluyor. Piyasa beklentisinin hafif altinda 2G22 FAVOK yillik %9 artisla
4,40mlyr TL gerceklesti (Piyasa: 4,65mlyr TL). Sirketin FAVOK mariji, i) artan enerji ve déviz kaynakh giderler ve ii)
faaliyet giderlerinde enflasyon kaynakh artiglar nedeniyle, yillik 8,1 puan dislsle %41,0 oldu. 2022 beklentilerinde
sinirh revizyon: Tiirk Telekom, 2022'de yillik %33 ciro artigi (6nceki: %23-25), 18,5mlyr TL FAVOK (énceki: 17,5-
18,3mlyr TL FAVOK) ve 13,0mlyr TL yatinm harcamasi (6nceki: 12,5mlyr TL) dngériiyor. Serbest nakit akisi
tarafinda FAVOK ve yatinm harcamalarindaki yukari revizyonlar birbirini dengeliyor. Diger yandan 2022
beklentileri yillik yaklasik %29 daha diisik serbest nakit yaratimina isaret ediyor. Sonuglara hafif olumsuz piyasa
tepkisi bekliyoruz.

® Havacilik Sektor Notu - Yolcu egilimindeki artis devam ediyor. Temmuz ayinda Tirkiye yolcu sayisi yillik %25
artarak 2019 yilinin %95’i olan 21.4mn seviyesine ylkselmistir. Yurtici yolcu sayisi yillik %8 daralarak 2019 yilinin
%88'i olan 8.0mn seviyesinde gerceklesmistir. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %58 artarak 2019 yilinin %100’0 olan
13.3mn seviyesine ylkselmistir. Yurtici, uluslararasi ve toplam yolcu sayilarinin Haziran 2022’de, 2019 yilinin
sirastyla %83, %93 ve %89 seviyelerinde gergeklesmisti. Temmuz 2022'de Tirkiye yolcu sayisi egiliminde ayhk
iyilesme oldugunu izlemekteyiz. istanbul Havalimani’nda, THY’nin ana {ssii, toplam yolcu sayisi yillik %61 artarak
6.8mn kisiye ulasti. Yurtici yolcu sayisi yillik %23 artarak 1.8mn kisiye ulasirken, uluslararasi yolcu sayisi yillik %80
artarak 5.0mn kisiye ulasti. Toplam yolcu sayisi %61 artarken, ginlik ugak sayisinin %41 arttigini diisiinursek,
Temmuz ayinda THY’nin doluluk oraninin yiiksek ihtimalle arttigini gérmekteyiz. Sabiha Gokgen’in, Pegasus ve
Anadolulet’in ana Ussi, toplam yolcu sayisi yillik yatay kalarak 2019 yilinin %89’u olan 3.0mn kisiye ulasti. Yurtigi
yolcu sayisi yillik %24 daralarak 2019 yilinin %77’si olan 1.5mn kisiye ulasirken, uluslararasi yolcu sayisi yilhik %77
artarak 2019 yilinin %107’si olan 1.5mn kisiye ulasti. Haziran 2022’de Sabiha Gokgen yurtigi, uluslararasi ve toplam
yolcu sayilari 2019 yilinin %73, %107 ve %86 seviyelerine ulasmisti. Sabiha Gok¢en’de, Temmuz 2022’de toplam
yolcu egiliminde iyilesme oldugunu gorlyoruz. Toplam yolcu sayisi sabit kalirken giinlik ugak sayisinin %10
daraldigini dustnirsek, Temmuz ayinda yiksek ihtimalle Pegasus ve Anadolulet’in doluluk oranlarinin arttigini
disinmekteyiz. Temmuz ayinda yolcu sayilarinin arttigini ve doluluk oranlarinin toparlandigini izlemekteyiz.
Temmuz 2022'de yurtici yolcu sayisi yillik bazda daralmis olsa da, yurtici yolcu sayisinin egiliminin aylik bazda
iyilestigini gorlyoruz. Temmuz 2022’de Tirkiye’de uluslararasi yolcu sayisi 2019 seviyesine ulasmistir. S6z konusu
haberi THY, Pegasus ve TAV igin hafif olumlu olarak yorumluyoruz.

® Tiirkiye Havacilik Sektorii— TAV Yolcu Egilimleri: Temmuz 2022’de, TAV'in toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %90’
olan 10.3mn seviyesine yukselmistir. (TAV igin Hafif Olumlu). TAV'in toplam yolcu sayisi yillik %27 artarak 2019
yilinin %90’1 olan 10.3mn seviyesine yukseldi. Yurtici yolcu sayisi 2019 yilinin %89’u seviyesine yiikselirken
uluslararasi yolcu sayisi %90 olarak gergeklesti. Haziran 2022’de, yurtigi, uluslararasi ve toplam yolcu sayisi 2019
yilinin sirasiyla %87, %84 ve %85’i seviyelerindeydi. Temmuz 2022’de TAV’In yolcu egiliminde aylik bazda artis
gbzlemliyoruz.

® Petkim etilen-nafta makasi ve platts petrokimya endeksi verilerini paylasti. Etilen-Nafta makasi gegen hafta %22,8
genisleyerek 357S/ton'a yikseldi. 3C22 ortalama marji bir énceki ceyrege gére %31,2 daralmayla 367S/ton'a
gerilemis oldu. Platts Petrokimya Endeksi haftayi 950 puanda kapatarak, 2021 Ocak’in son haftasindan bu yana en
diistuk seviyesini gormus oldu. 3C22 ortalamasi bir 6nceki ceyrege gore %17,8 diistisle 1031 puana gerilemis oldu.
Petrokimya Endeksi ile nafta fiyati arasindaki makas haftalik bazda %8,9 genislemeyle 283$/ton'a yiikseldi. 3G22
ortalamasi bir nceki ceyrege goére %18,3 dusis kaydetmis oldu.
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® Polisan (6nerimiz bulunmamaktadir) 2¢C22’de 186 milyon TL net kar agikladi. Bu sonug yillik bazda %354,9,
ceyreklik bazda %41,59 artisi isaret ediyor. Grup, hasilatini geyreklik bazda %37,6 biylterek 2C22’de 1,1 milyar
TlUye cikarmis oldu. FAVOK marji ceyreklik bazda 0,48y.p. iyilesme gdstererek %19,53’e yiikseldi. Grup,
FAVOK’iinii ceyreklik bazda %41,11 yiikselterek 2C22’de 222 milyon TL’ye ulasmis oldu. Net Borg/FAVOK ceyreklik
bazda 0,81 seviyesinde sabit kaldi. Net isletme Sermayesi / Satislar orani artan hammadde maliyetleri nedeniyle
ceyreklik bazda 4,29y.p. yikselerek 19,64% seviyesine geldi. Faaliyetlerden nakit akislari yilin ilk yarisinda -58
milyon TL olarak gergeklesti. 264 milyon TL’lik Kur Korumali Mevduat’'in bilangoda finansal yatirimlar altinda
raporlandigini, dolayisiyla nakit akis tablosunda finansal faaliyetlerden nakit akislari altinda gosterildigini belirtmek
gerek. Kur Korumali Mevduat’'in da dahil edilmesi halinde Faaliyetlerden Naki Akislari 187 milyon TL olacakti. Yilin
ilk yarisinda yeni regine tesisi (Polisan Kimya) ve tank ciftligi (Poliport) yatirimlari yapildi.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

Sirket Kodu Pay basina briit (TL) Verim Duizeltilmis Fiyat (TL)
Euro Kapital EUKYO 0.0350 1.0% 3.45
Euro Trend ETYAT 0.0305 0.9% 3.39
Euro Yatirm EUYO 0.0350 1.2% 2.85
Luks Kadife LUKSK 0.3500 0.5% 64.75

PAY GERi ALIMLARI

Sirket Kodu Paylar Fiyat bandi (TL) Kendi paylar orani
Bogazici Beton BOBET 91,071 6.48 3.07%
MLP Saglik MPARK 30,000 40.89 0.98%

BEDELSIiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI

Sirket Kodu  Mevcut Sermaye (TL) Bedelsiz Orani Bedelsiz Tutari (TL)
Orcay Ortakoy ORCAY 20,465,000 340% 69,535,000

BUGUN 2C22 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
Net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu RT Konsensiis Ak Yatinm
Coca Cola CCOLA 1,211 1,290
Koza Altin KOZAL 1,193 1,356
Migros MGROS 190 215
Enerjisa ENJSA 677 n.a
Eregli EREGL 6,743 n.a.
Meditera MEDTR 41 n.a.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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