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Yolcu egilimindeki artis devam ediyor...

Agustos ayinda Tirkiye yolcu sayisi yillik %20 artarak 2019 yilinin %94’G olan 21.9mn
seviyesinde gergeklesmistir. Yurtigi yolcu sayisiyillik %7 daralarak 2019 yilinin %89'u olan
8.1mn seviyesinde gergeklesmistir. Uluslararasiyolcusayisi yillik %46 artarak 2019 yilinin
%97’si olan 13.8mn seviyesinde gergeklesmistir. Yurtigi, uluslararasi ve toplam yolcu
sayilarinin Temmuz 2022’de, 2019 yilinin sirasiyla %88, %100 ve %95 seviyelerinde
gerceklesmisti. Agustos 2022’de toplam yolcu sayisi artmasina ragmen Tiirkiye yolcu
sayisi artis hizinda hafif bir yavaslama oldugunu izlemekteyiz.

istanbul Havalimani’nda, THY'nin ana iissii, toplamyolcusayisiyillik %50 artarak 6.8mn
kisiye ulasti. Yurtigi yolcu sayisiyillik %18 artarak 1.7mnkisiye ulagirken uluslararasi yolcu
sayisi yillik %65 artarak 5.1mn kisiye ulastl. Toplam yolcu sayisi %50 artarken, giinliik
ucak sayisinin %27 arttigini diisiiniirsek, Agustos ayinda THY’nin doluluk oraninin
yuksek ihtimalle arttiginigormekteyiz.

Sabiha Gokgen’in, Pegasus ve Anadolulet'inana tissi, toplam yolcu sayisi %1 daralarak
2019 yilinin%89’u olan 3.1 milyonyolcu seviyesinde gergeklesmistir. Yurticiyolcu saysi
yillik %24 daralarak 2019 yilinin %77’si olan 1.5mn kisiye ulasirken, uluslararasi yolcu
sayisi yillik %42 artarak 2019 yilinin %106°si olan 1.5mn kisiye ulasti. Temmuz 2022'de
Sabiha Gokgenvyurtici, uluslararasi ve toplam yolcu sayilan 2019 yilinin %77, %107 ve %89
seviyelerine ulagmisti. Sabiha Gokgen’de, Agustos 2022’de toplam yolcu egiliminde
yatay bir seyir oldugunu goriiyoruz. Toplam yolcu sayisi %1 azalirken giinliik ugak
sayisinin %12 daraldigini diisiiniirsek, Agustos ayinda yiiksek ihtimalle Pegasus ve
Anadolulet’in doluluk oranlarininarttigini diisinmekteyiz.

Antalya Havalimanr'nin, Pegasus, THY ve Anadolulet'in UssU, toplam yolcu sayisi %20
artarak 2019 yilinin %93’ olan 5.2 milyon yolcu seviyesinde gergeklesmistir. Yurtigi yolcu
sayisiyillik yatay seyrederek 2019 yilinin %95’iolan 0.6 mn kisiye ulasirken, uluslararasi
yolcu sayisi yillik %24 artarak 2019 yilinin %930 olan 4.6mn kisiye ulasti. Temmuz 2022'de
Antalya Havalimaniyurtici, uluslararasi ve toplam yolcusayilari 2019 yilinin %95, %92 ve
%93 seviyelerine ulasmistl. Antalya Havalimani’nda, Agustos 2022’de toplam yolcu
egiliminde yatay bir seyir oldugunu gériiyoruz.

Agustos ayinda toplam yolcu sayisinin arttigini ve doluluk oranlarinin topardandigni
izlemekteyiz. Agustos 2022'de yurtici yolcu sayisi yillik bazda daralmigtir. Agustos 2022'de
uluslararasiyolcusayisiartmistir fakat szkonusu rakamin artighiziyavaglamistir. Agustos
2022’deTurkiye’detoplamyolcusayisi artishizininyatay seyrettiginiizliyoruz. S6zkonusu
haberi THY, Pegasus ve TAV igin hafif olumlu olarak yorumluyoruz.
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Bloomberg Kodu THYAQ TI
Tavsiye Endeksin Ozerinde Getiri
Hedef fiyat, TL/hisse TRY120.00
Son kapamg, TLhisse 7365
Yukar potansiyel %53
Halka aciklik orani Y50
Pivasa dederi, TL mn 101 637
Firma dederi, TL mn 255 402
Finansal veriler 2020 2021 2022T 20237
Ozet UFRS Finansallar, TLmn

Ciro 45 448 57 378 2859524 355235
FavOK 8261 279522 58527 64558
Met kar -5,588 8213 28660 22218
Bloomberg Kodu PGSUSTI
Tavsiye Endeksin Ozerinde Getiri
Hedef fiyat, TL/hisse TRY352.00
Son kapamg, TLhisse 2159.40
Yukar potansiyel S50
Halka aciklik orani %36
Pivasa dederi, TL mn 22 445
Firma dederi, TL mn 61,010
Finansal veriler 2020 2021 2022T 20237
Ozet UFRS Finansallar, TLmn

Ciro 4804 10584 35125 582850
FavOK 431 2271 10,541 18854
Met kar -1965 -1972 3641 83N
Bloomberg Kodu TAWHLTI
Tavsiye Endeksin Ozerinde Getiri
Hedef fiyat, TL/hisse TRY&4.50
Son kapamg, TLhisse §2.80
Yukar potansiyel %35
Halka aciklik orani Yodd
Pivasa dederi, TL mn 22814
Firma dederi, TL mn 41 988
Finansal veriler 2020 2021 2022T 20237
Ozet UFRS Finansallar, TLmn

Ciro 2415 5455 15851 21 244
FavOK 204 1816 5117 7698
Met kar -2, 283 468 1172 2373
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Tiirkiye Yolcu Sayisi Temmuz 22 a/a  Agustos 21
istanbul Havalimani
Yurtigi Yolcu 1.7 1.8 -1% 1.5 18% 10.7 6.3 68%
2019'un %'si 115% 113% 185 bps 97% 1,752 bps 149% 89% 6,043 bps
Uluslararasi Yolcu 5.1 5.0 2% 3.1 65% 30.5 14.6 109%
2019'un %'si 97% 102% -562 bps 59% 3,816 bps 139% 67% 7,260 bps
Toplam Yolcu 6.8 6.8 1% 4.6 50% 41.1 20.9 96%
2019'un %'si 101% 105% -415 bps 67% 3,356 bps 142% 72% 6,960 bps
Gunluk Ugak Sayisi 1,312 1,326 -1% 1,036 27% 1,106 660 68%
Sabiha Gokgen
Yurtigi Yolcu 1.5 1.5 1% 2.0 -24% 10.0 10.2 -2%
2019'un %'si 77% 77% 12 bps 102% -2,427 bps 70% 71% -127 bps
Uluslararasi Yolcu 1.5 1.5 5% 1.1 42% 9.7 4.7 107%
2019'un %'si 106% 107% -94 bps 74% 3,122 bps 106% 51% 5,454 bps
Toplam Yolcu 3.1 3.0 3% 3.1 -1% 19.7 14.9 32%
2019'un %'si 89% 89% 4 bps 90% -94 bps 84% 63% 2,039 bps
Gunliik Ugak Sayisi 568 575 -1% 648 -12% 527 441 20%
Antalya
Yurtigi Yolcu 0.6 0.6 -1% 0.6 0% 4.0 2.9 40%
2019'un %'si 95% 95% 27 bps 95% 24 bps 85% 61% 2,462 bps
Uluslararasi Yolcu 4.6 4.4 4% 3.7 24% 16.4 9.6 71%
2019'un %'si 92% 92% 9 bps 75% 1,765 bps 83% 48% 3,458 bps
Toplam Yolcu 5.2 5.0 3% 4.3 20% 20.4 12.4 64%
2019'un %'si 93% 93% 10 bps 77% 1,559 bps 84% 51% 3,267 bps
Gunluk Ugak Sayisi 929 915 2% 811 14% 502 303 65%
Tiirkiye Toplam
Yurtigi Yolcu 8.1 8.0 1% 8.8 7% 52.2 42.5 23%
2019'un %'si 89% 88% 159 bps 97% -721 bps 77% 63% 1,434 bps
Uluslararasi Yolcu 13.8 13.3 3% 9.4 46% 66.2 33.0 100%
2019'un %'si 97% 100% -238 bps 67% 3,068 bps 91% 45% 4,558 bps
Toplam Yolcu 21.9 21.4 3% 18.2 20% 118.3 75.5 57%
2019'un %'si 94% 95% -64 bps 78% 1,585 bps 84% 54% 3,053 bps
Gunluk Ugak Sayisi 4,161 4,165 0% 3,990 4% 3,159 2,267 39%
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istanbul Havalimani - Yolcu Sayisi Sabiha Gokgen - Yolcu Sayisi - 2019'un %'si
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Kaynak: DHMI, Ak Yotinim Arastirma
Tiirkiye - Yolcu Sayisi - 2019'un %'si TAV - I1AH Harig Yolcu Sayisi - 2019'un %'si
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Kaynak: DHMI, TAV sirket verisi, Ak Yatunm Arastirma
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Burapor, Ak Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullarularak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden &nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayarularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhghgindan Ak Yatrim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatrim'm ve Akbank’mn tiim
¢alisanlart ve damigsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirmm
tavsiyesi, yatirim aracin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatiim Danigmanligi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damgsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatimm Damsmanhigi

sozlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatrim, raporlarm Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatalh gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1
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