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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¢
17,9403 18,2761 1,0182 2.750 1021,0 21,45
Yurt disinda bu hafta enflasyon verileri takip edilecek ) Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin Gzerinde gergeklesti :‘5’ ] 3.5
® Yurticinde Hazine nakit dengesi 92,8 milyar TL agik verdi 3,0
® Yurtici piyasalarda S/TL bu sabah 17,94 seviyelerinde :; ]

1,5 - 1,2
ABD borsalari, tarim disi istihdam verisinin giiglii gelmesi sonrasinda ;‘; 1 o3 0,4
Fed’in sahin durusunu siirdiirebilecegi beklentisiyle negatif fiyatlandi. 0,0 : : : : :
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla -%0,2 ve -%0,5 diisiisle ‘1’2 ] 05
kapatti. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri de ABD verisinden Dolar/TL  Euro/TL Gram Alun BIST-100 Gésterge
olumsuz etkilenerek giinii %0,1 ila %1,1 kayipla kapadilar. Veri, ABD tahvil Tahvil
getirilerinde de yiikselislere yol agti. 2 yillik tahvil getirileri 20 @ RVAEA(0T))] Onceki Beklenti

Temmuz’dan beri ilk kez gini %3,23 (+19 bps giinliik) seviyesinden
kapatirken, 10 yillik tahvil getirileri %2,83’e (+14 bps giinliik) yiikseldi.
Cuma glinkii artisa ragmen petrol fiyatlarinda Nisan basindan beri en
yiiksek haftalik diistis gérildii ve Brent petrol haftayr 945/bbl seviyesinden
sonlandirdi. DXY ve tahvil getirilerinde ABD verisi sonrasi goériilen
yiikselislerin etkisiyle altinin ons fiyati giinii 1.776S/ons’tan sonlandirdi.

Japonya Cari denge (Haziran,

. 8,2 -
milyar yen, m.a.)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

® ABD’de tarim disi istihdam Temmuz ayinda 528 bin ile 250 bin olan @ JDEYERELNIKETHET

piyasa beklentilerinin oldukga iizerinde gergeklesti. issizlik orani ise

%3,5 ile pandemi 6ncesi seviyesine geriledi. Isgiiciine katilim orani da (%) 05/08 04/08 2021
%62,2'den %62,1%’e geriledi. Ortalama saatlik kazanglar ise yillik bazda TLREF 14,31 13,09 14,22
%5,2 ile piyasa beklentilerinin lzerinde gergeklesti. Fed, Haziran TR 2 yillik 21,45 220 22,74
toplantisinda acikladigi projeksiyonlarda, issizlik orani beklentisini 2022 TR 10 yilhk 17,04 17,23 24,32
icin %3,5'ten %3,7’ye revize etmisti. ABD 10 yillik 2,83 2,69 151

Almanya 10 yillik 0,95 0,80 -0,18

® (Cin'de Temmuz ayinda ihracat dolar bazinda vyilik %18 ile Y Déviz Kurlan
beklentilerin iizerinde artis gosterdi. ithalat ise %2,3 artis kaydetti.
Boylece dis ticaret fazlasi, 101,26 milyar dolara ulasti. Yurt disinda bu

05/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

hafta ABD, Cin ve Almanya’da enflasyon verileri takip edilecek. S/ 17,9199 00 00 347

€/TL 18,3106 -0,4 0,0 21,4

® BM Gida ve Tarim Organizasyonu (FAO) tarafindan agiklanan verilere €/$ 1,0183 -06 04 -104

gore, gida fiyatlari endeksi Temmuz'da aylik %8,6 diisiisle 140,9'a $/Yen 135,01 16 13 17,3

geriledi; Ekim 2008'den bu yana en sert aylik diisiisii kaydetti. Bunda GBP/$ 1,2073 -0,7 -08 -10,8
tahil ve yag fiyatlarindaki diistis 6ne gikti. "3 Hisse Senedi Endeksleri

® New York Fed’in yayimladigi Kiiresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi son 05/08  Gunlik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

18 ayin en diisiik seviyesine gerileyerek kiiresel tedarik zinciri BNty 2030 Lo o S
lizerindeki baskinin azaldigina isaret etti. Endeks ilk kez Ocak ayinda S&P 500 4.145 -0,2 04 -13,0
yayimlanmaya baslandi. Kiiresel tedarik zincirindeki baskilar azalmasina FTSE-100 7.440 01 02 07
ragmen, tarihsel olarak yiiksek seviyelerde kalmaya devam etti. DAX 13.574 0,6 0,7 -14,5
smi 11.123 -0,7 -0,2 -13,6

® Hindistan Merkez Bankasi (RBI), yiiksek seyreden enflasyonu Nikkei 225 ~ 28.176 0,9 1,3 -2,1
dusirebilmek igin faiz oranini 50 baz puan ile piyasa beklentilerinin MSCI EM 1.003 0,8 0,9 -18,6
Uzerinde artirarak %5,40'a gikardi. Boylece RBI, lgilincii kez faizleri Sangay 3.227 1,2 -0,8 -11,3
artirmis oldu. Ulkede tiiketici enflasyonu Haziran ayi itibariyla %7,01 Bovespa 106.472 0,5 32 1,6
et o

® Yurt iginde Hazine nakit dengesi Temmuz’'da 92,8 milyar TL, faiz disi 05/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
denge 77,5 milyar TL agik verdi. Boylece yilin ilk yedi ayinda nakit agig Brent ($/varil) 94,9 038 -13,7 22,0
toplam 37,1 milyar TL oldu. Yurt icinde bu hafta Persembe giinii cari Altin ($/ons) 1.776 -0,9 05 22,9
denge, Cuma sanayi Uretimi ve piyasa katilimcilann anketi takip Gram Altin (TL)  1.020,5 -0,6 0,7 30,8
edilecek. Bakir ($/libre) 355,2 2,0 -0,6 =204

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® Hazine bugiin 5 yil vadeli sabit kuponlu, yarin 2 yil vadeli sabit kuponlu **Gerceklesen

ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri diizenleyecek. Yurt igi

piyasalarda ise $/TL bu sabah 17,94 seviyelerinde. AKBANK
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi gectigimiz haftayr 6zellikle son iki glinde banka

hisselerine gelen alimlarla %6 yukarida tamamladi. Yilbasina gore
de %48 deger kazandi. Bu hafta 6zellikle sanayi sirketleri tarafinda
yogun bir bilango agiklama takvimi bulunuyor. Yurtdisi taraftaki
temkinli iyimserligin de korunuyor olmasi nedeniyle BIST'in yeni
haftaya da alicili baglayacagini tahmin ediyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gininde glgli yukari

hareketini strdirdi. Kapanis giin sonuna dogru artan almlarla
2750 seviyesinde gerceklesti. Endekste ilk asama direng bdlgesi
olarak degerlendirdigimiz 2755 seviyesi civarinda kapanis
goriyoruz. Gunlik ve haftalik periyotta ortalamalardaki yukari
egilime bagh olarak yikselis hareketinin gliciini korudugunu
yineliyoruz. 2755 direnci sonrasi endekste bir sonraki asamanin
2785-2820 bandi olabilecegini duslnilyoruz. Diger taraftan
endekste saatlik grafiklerde 2700-2650 seviyesini yakin destek
olarak degerlendiriyoruz. 2600 alti ise kisa periyot icin belirgin
zayiflama bolgesi olarak dusintlebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde bu
bolge Uzerindeki hareketin korunmasi iyimserligin devamina
yonelik olumlu sinyal olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin 2755-
2700-2680-2650/30 destek, 2785-2820-2900/50 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, is Bankasi,
Logo, Mavi, Migros, TAV, THY, Tipras, Yap! Kredi ve Yatas.
Detaylar igin tiklayiniz

8 Agustos

2022

LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.0
BIST-30 1.2
Banka Endeksi 4.1
Sinai Endeks -0.2

Hizmetler Endeksi 1.6

6.1 16.0
7.1 15.1
131 29.1
4.2 13.5
6.3 18.3

48.1
46.0
53.2
34.8
62.2

@ JEVESERYE

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

2,193,781
303,613
397,502

1,220,816

62,132

Hacim (mn TL)

31%

Kontrolmatik Teknol 10.00 572.8
Sekerbank 9.95 654.6
Emlak G.M.Y.O. 8.36 1953.2
Albaraka Tirk Katilir 6.71 292.1
Net Holding 6.31 59.5

En Diisiik Getiri Degisim (%)

Sinpas G.M.Y.O. -9.84
Cemtas -4.53
is Finansal Kiralama -4.28
Torunlar G.M.Y.O. -4.13
Karsan Otomotiv -3.10

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Turk Hava Yollan 5.24
Akbank 2.85
Yapi Ve Kredi Banka 3.56
Emlak G.M.Y.O. 8.36
Sise Cam -1.52

Hacim (mn TL)

17.5

224.9
351.1

68.2

522.9

5
2
2
1
1

Hacim (mn TL)

625.3
586.8
394.5
953.2
923.4

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300822 3014.0 0.6 355,665
F_XU0301022 3180.5 0.6 4,978
F_USDTRY0822 18.35 -0.5 68,253
F_EURTRY0822 18.73 -0.8 579
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300822 427,877 14,727
F USDTRY0822 1,368,487 -27,112
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Sirket Haberleri Devami

® Hektas (HEKTS TI) 2C22 Finansal Sonuglari: Hektas 2G22’de yillik bazda %665 biyime ile 214 milyon TL net kar
aciklarken, beklentilerin zerinde operasyonel sonuglara ragmen net kar beklentilere paralel geldi. Sirketin
satislari yillik bazda %215 biyiime ile 1,5 milyar TL'ye gikarken, FAVOK %411 artis ile 507 milyon TL olarak
gerceklesti. Satislar ve FAVOK sirasiyla beklentilerin %10 ve %17 (izerinde gerceklesti. (Hafif Olumlu)

® Aile lyeleri 1.12mn Anadolu Grubu Holding (AGHOL TI) hissesi icin MKK’ya basvurdu: Fatma Hatice Baskan ve
ibrahim Yazici yaklasik 1.12mn AGHOL hissesini satisa konu edilebilmesi icin MKK’ya basvuru yaptigini agiklad.
Yaklastk 90mn TL piyasa degerine sahip hisseler, 6denmis sermayenin yaklasik %0,5’ine, halka agiklik oraninin
%1,4’Une ve 1 aylik ortalama islem hacminin 0,3 katina denk geliyor.

® Tekfen Holding (TKFEN TI), SaSa Polyester'in Adana Tesisleri'nde insa edilecek yeni PSF ile MTR tesisleri yapim
islerini Ustlenmek i¢in 61 milyon dolar tutarinda s6zlesme imzaladigini duyurdu. Projenin tahmini tamamlanma
sliresi 25 ay. Tekfen insaat, 1¢22'yi toplam 1,4 milyar dolar bakiye siparis ile tamamladi. Hafif olumlu.

® Vestel Beyaz 2C22’de beklentilerin Gzerinde 693mn TL net kar (+34% YoY) agikladi (AK tahmini: 501mn TL ve
Piyasa: 564mn TL). 135mn TL'lik net vergi geliri net kar tarafinda goérilen sapmanin temel sebebi oldu.
Operasyonel sonuglar ise beklentilere blylk oOlglide paralel gerceklesti. 2C22 satis gelirleri beklentilere paralel
yilhk %73 artigla 7,55 milyar TL oldu (Ak Yatirnm: 7,52mlyr TL; Piyasa: 7,40mlyr TL). Vestel Beyaz'in Tirkiye satis
gelirleri (222 ciro payi: %31; 2G21 ciro payi: %25) yillik %120 artis gdsterdi. i¢ pazardaki %7’lik daralmaya karsin,
sirketin satis hacmi yiiksek tek haneli artis gosterdi. ihracat gelirleri ise Euro bazinda yillik bazda %6
geriledi. Sirketin sene basinda devreye aldigl yeni ihracat modelinde daha yiksek fiyatlarda drin sattig
dislindldiginde ihracat gelirlerindeki karsilastirilabilir diisiisiin yaklasik %11-12 seviyesinde oldugunu tahmin
ediyoruz. Toplam ihracattaki payl 2C21'deki %12've kiyasla %7'ye diisen ingiltere satislari 6zellikle negatif
etkilenmis goriintyor, 5 bylk AB piyasasinda ise pazar ise %8 daraldi. Sirket, bazi ihracat gelirlerinin yeni ihracat
modeli kapsaminda 3. ceyrege sarktigini not etmis. Bununla birlikte, edilen ertelenmis gelirler 34mn EUR
seviyesinde yatay kalmis goziikiiyor. 2C22 FAVOK beklentilere paralel yillik bazda %54’liik artisla 1059mn TL'ye
yiikseldi (Ak Yatirim: 1087mn TL; Piyasa: 1047mn TL). FAVOK marji artan maliyet baskilari neticesinde yilik bazda
1,7 puan gerileme ile %14,0 oldu. Artan hammadde fiyatlari (6zellikle plastik) ve maliyet enflasyonu marjlar
tizerindeki baskinin temel sebebi. isletme sermayesinin satislara orani 1G22’deki %9,4'den 2C22'de %11,9'a
yikseldi. Artan i¢ piyasa satiglar ticari alacak vadelerini bir miktar yukari ¢ekmis goziikiiyor. Sirketin Vestel
Elektronik'ten (VESTL TI) net alacaklari ile diizeltilmis net borcu 2460mn TL seviyesine yukseldi (1Q22 net borg:
555mn TL). Net borg tarafindaki artisin temel sebepleri artan isletme sermayesi ihtiyaci, devam eden yatirimlar ve
ceyrek icerisinde yapilan temettl 6demesi. Sirketin Vestel'den ticari olmayan net alacaklari ise 2186mn TL'den -
TRY2,4mn Tl'ye geriledi. Yorum: Sonuglara piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz. Tirkiye’deki olumlu
gbrinim nedeniyle net satislar beklentilerimize paralel gergeklesse de ihracat tarafinin bir miktar zayif kaldigini
dislintyoruz. Vestel Beyaz igin 12 aylik hedef fiyatimizi yeni makro tahminlerimiz ve 2Q22 gergeklesmeleriyle
giincelledik. Sirket icin hedef fiyatimizi 14,0 TLl'den 12,6TL’ye revize ediyoruz ve tavsiyemizi Endeksin Uzerinde
Getiri olarak koruyoruz.

PAY GERi ALIMLARI

Sirket Kodu Paylar Fiyat band (TL) Kendi paylar orani
MLP Saglik MPARK 26,000 40.54 0.96%
Sabanci Holding SAHOL 500,000 21.58 2.94%
Bogazici Beton BOBET 150,000 6.57 3.04%

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI

Sirket Kodu  Mevcut Sermaye (TL) Bedelli Orani Bedelli Tutari (TL)
Aksigorta AKGRT 612,000,000 163.40% 1,000,000,000

BUGUN 2¢22 MALi SONUGCLARINI AGIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
Net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu RT Konsensiis Ak Yatirnm
Turk Telekom TTKOM 713 n.a.
is Bankasi ISCTR 14.222 14.000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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