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Aylik hacimlerde daralma devam ediyor...

Haziran 2022’de yurtici traktor satislari yillik %27 daralirken ihracat satis hacimleri
yilhk %6 daralmistir. Haziran 2022’de yurtici pazarda 2.1 bin adet traktor satildi
(Haziran 2021: 2.9 bin adet, 10 yillik ortalama: 2.3 bin adet). Haziran 2022’de 1.5

Bloomberg Kodu TTRAK TI
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bin adet traktor ihrag edildi (Haziran 2021: 1.6 bin adet, 10 yillik ortalama: 1.2 bin Hedef fiyat, TL/hllsse TRY261.00
adet) Son kapanis, TL/hisse 215.90
' Yukari potansiyel %21
6a22’de yurtici traktor satislari yillik %25 daralirken ihracat satis hacimleri yillik %9 Halka agklk orani %24
artmistir Piyasa degeri, TL mn 11,522
Firma degeri, TL mn 12,279
2C22'de yurtici traktor satislari yillik %19 daralirken ihracat satig hacimleri yillik %6~ Finansal veriler 2020 2021 2022T  2023T
daralmistir. Ozet UFRS Finansallar, TLmn
Ciro 6,243 11,644 17,692 21,551
2012 — 2021 déneminde yillik yurtigi traktér satislarinin %52’si yilin ilk 6 ayinda ~ FAVOK 1057 1,733 2489 3,032
yapilmistir. Sirket 6a22’de i¢ pazarda 13.2 bin adet traktér satmistir. S6z konusu Net kar 776 1322 1882 2,293
egilimin devam edecegini varsayarsak, sirketin 2022’de yurtici traktdr satis Net borg -596 432 -1937  -3,775
hacminin 25.7 bin adet olacagini hesapliyoruz. 25.8 bin adetlik yurtici satis hacmi Net borg/FAVOK 056 025 078 -124
sirketin 2022 &ngoriist olan 26.5-30 bin adetlik yurtigi satis hacmi 6ngoriistiniin FAVOK marji %16.9 %149 %141 %l4.l
%3-14 altinda kalmaktadir. Yurtigi traktor satis egiliminin Mayis 2022’de 25.8 bin Net marj %124 %114 %106 %10.6
adet oldugunu diigiiniirsek, Haziran 2022’de yurtigi traktor satis egiliminde yatay Ciro, yly %64 %87 %52 %22
bir gériinim oldugunu izlemekteyiz. FAVOK, yly %183 %64 %44 %22

Net kar, yly %594 %70 %42 %22
2012 — 2021 doneminde yillik ihracat traktor satislarinin %49’u yilin ilk 6 ayinda F/K 6.0 7.6 6.1 5.0
yapilmistir. Sirket 6a22’de ihrag pazarlarinda 8.3 bin adet traktér satmistir. S6z FD/FAVOK 3.8 5.6 3.9 2.6
konusu egilimin devam edecegini varsayarsak, sirketin 2022’de ihracat traktor satis FDI/Ciro 0.6 0.8 0.5 0.4
hacminin 16.9 bin adet olacagini hesapliyoruz. 16.9 bin adetlik ihracat satis hacmi
sirketin 2022 6ngorisi olan 16.5-18.5 bin adetlik ihracat satis hacmi 6ngorisiiniin Hisse verisi la 3a 6a ytd
alt bandinda kalmaktadir. Mayis 2022’de ihracat traktor satig egiliminin 16.9 bin Nominal degisim -%9 -%10 %7 %5
adet oldugunu disiinirsek, Haziran 2022’de ihracat satis hacmi egiliminde yatay BIST 100 rolatif 92 %13 %15 %19
bir goriiniim oldugunu izlemekteyiz. AOIH, TRYmn 52 82 108 102
Haziran 2022’de satis hacimlerinde yillik 6nemli bir disis olmasina ragmen satis 3000 1.40
egilimleri, Haziran 2021 satislarinin yarattigl yiksek baz etkisi sebebiyle yatay = 250.0 1.20
seyretmistir. 200.0 W\m\ ;'gg

1500 o:eo
2022 yilinin basinda yénetim yurtici satis hacminde, yeni motor gegisi yliziinden, 100.0 0.40
yavaslama olmasini beklediklerini belirtmislerdi. Fakat yurti¢ci hacmindeki 50.0 — 0.20
daralmanin ihracat hacmindeki artisla telafi edilmesini beklediklerini belirtmiglerdi. 0.0 — TTRAK = BIST-100 rolatif (sag) 0.00
1G22’de yurtigi satis hacmi yillik %30 daralirken, ihracat satis hacmi yillik %26 Ekim 21 Ocak 22 Mart 22 Haziran 22
artmis, yonetimin beklentilerinde bir 6lglide hakli ¢ikmisti. Nisan 2022’de, yurtigi Ortaklik yapisi
hacmindeki daralmanin devam etmesine ek olarak, ihracat satis hacmi de Kog Holding %38
daralmistir. Nisan 2022 aylik verileri, bizleri yonetimin sene basinda paylasmis CNH %38
oldugu 2022 hacim &ngbériilerinin erisilebilirligi konusunda disiinmeye sevk Diger ve Halka Agik %25

etmistir. Mayis 2022’de ihracat egiliminde daralma devam etmistir. Haziran
2022’de hem yurtici hem ihracat egilimlerinde yatay bir seyir s6z konusudur.
Haziran ayinda vyurtici ve ihracat egilimlerindeki yatay seyri g6z oniinde
bulundurarak bu haberin hisse fiyati lzerinde etkisinin “Notr” olacagini
diisiiniiyoruz.
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TTRAK Aylik Satis Hacmi Rakamlari
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Kaynak: Sirket verisi, Ak Yatirim Arastirma
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Toplam

TTRAK - Yilliklandirilmis Yurtici Satis Hacmi

TTRAK - Aylik Yurtigi Satis Hacmi
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Kaynak: Sirket verisi

TTRAK - Yilliklandinilmis ihracat Satis Hacmi

TTRAK - Aylik ihracat Satig Hacmi
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Kaynak: Sirket verisi

TTRAK - Yilliklandirilmis Toplam Satis Hacmi

TTRAK - Aylik Toplam Satis Hacmi
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Kaynak: Sirket verisi
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Bu rapor, Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlishigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirirm Danismanligt
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanlig1
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
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