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4 Temmuz 2022

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¢
16,7458 17,4736 1,0429 2.444 974,2 24,37
Yurt icinde bugiin enflasyon verisi takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
. 1,5 - 1,1
® |malat sanayi PMI endeksi Haziran’da 48,1’e geriledi ;g 1 0,6 0,3
® Tiketici enflasyonunun yillik %79,95 artis gostermesi bekleniyor 0.0 ; ; ; ; .
® Ayrica reel sektor net doviz agik pozisyonu verisi agiklanacak :‘1"3 ] 0,3
s
ABD borsalari 4 giinliik diisiis trendinin ardindan Cuma giinii de ISM :;;‘; i
imalat sanayi verisinin de etkisiyle sabah seansinda geriledikten :: 1
sonra dipten gelen alimlarla giin sonunda toparladi. S&P500 ve a0 | -3,4
Nasdaq endeksleri giinii sirasiyla %1,1 ve %0,9 yiikselisle kapatti. Euro Dolar/TL  Euro/TL Gram Altun BIST-100 Gé&sterge
Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde de bilan¢o sezonu éncesinde - Tahvil
sinirli élgiide toparlanma gériildii. Bélge genelinde endeksler ginlik ‘@ ACHIEECITEIL) Onceki Beklenti

-%0,2 ila +%1,0 oraninda degisimler gésterdi. Libya ve Ekvator’un
petrol iiretim ve sevkiyatina yénelik yasanan endiselerin diisiik
hacimli Cuma giinkii seansta etkili oldugu gériildii ve Brent petrol spot
fiyati giinii 110,7 S/bbl seviyesinden kapatti. ABD tahvil piyasasinda
Cuma gini 10 yilhk getirileri %3’iin altina geriledi. Tahvil getirilerinde
yasanan diisis ile altin giinti 1.8115/ons seviyelerinden sonlandirdi.

® Euro Bolgesi'nde Haziran ayina iliskin dncii veriye gore yillik tiketici
enflasyonu %8,1’den %8,6’ya yiikseldi. Bunda, yikselen enerji ve
gida fiyatlari olmaya devam etti. Yurt disinda bugiin Euro
Bolgesi'nde Mayis Uretici fiyat enflasyonu verisi agiklanacak. Hafta
icinde Fed toplanti tutanaklari, Cuma ABD’de tarim digi istihdam
verileri takip edilecek 6nemli veriler arasinda yer aliyor.

® Yurt icinde imalat sanayinde ilimh yavaslama Haziran ayinda da
devam etti. imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gdsteren
PMI endeksi esik seviyenin altinda kalmaya devam etti; Haziran’da
49,2’den 48,1’e geriledi. Boylece faaliyet kosullari Ust Uste dort
aydir ivme kaybi géstermis oldu. Uretim ve siparislerde yavaslama
devam etti. istihdam artmaya devam etti. Girdi maliyetlerinde
artisin stirdGgl goralda.

® Yurt icinde ithalatta gliglii artis Haziran ayinda da devam etti.
Ticaret Bakanlig’nin 6ncl verisine gore; ithalat yillik %39,6 artisla
31,6 milyar $ oldu. ihracat ise yillik %18,5 artisla 23,4 milyar $
olarak gerceklesti. Bunlarin neticesinde dis denge 8,2 milyar $ agik
verdi; 2021 ayni ayinda acik 2,9 milyar $ idi. Ocak-Haziran
doéneminde ise ithalattaki yillik artis %40,6 ile ihracat artisinin
(%20,0) tizerinde kald!.

® VYurt iginde bugiin Haziran enflasyon verisi ile Nisan reel sektor net
doviz agik pozisyonu verileri agiklanacak. Mayis'ta enflasyon aylik
%2,98, yillik olarak ise %73,50 artis gosterdi. Aylik enflasyon
artisinda gida, ulastirma ve konut ana kalemlerindeki katkilar 6ne
cikti. UFE’de yillik artis %132,16’ya yiikseldi; uluslararasi emtia
fiyatlari, doviz kuru gelismeleri ve tedarik zincirinde aksakliklar
kaynakli Gretici fiyatlarindaki artislar devam etmektedir. Haziran’da
enflasyonun aylik %5,73, yillik %79,95 artmasi bekleniyor.

® Reel sektorin (finansal kesim disindaki firmalar) net doviz acgik
pozisyonu Mart’ta aylk 5,5 milyar $ azalig gésterdi; 114,1 milyar $
olarak gergeklesti. Kisa vadede net ddviz fazlasi ise Mart’ta aylik 4,0
milyar $ artisla 56,6 milyar $’a yikseldi. Hazine bugiin 6 yil vadeli
degisken faizli, 10 yil vadeli sabit kuponlu, yarin ise 5 yil vadeli
sabit kuponlu, 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri ile 10 yil
vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.

Turkiye Enflasyon (Haziran, yillik %
degisim)

Turkiye Fin. Kes. Digindaki Firm.
Déviz Var. ve Yik. (Nisan, milyar $)

73,50 79,95

-114,1 -

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 01/07 30/06 2021
TLREF 14,02 15,29 14,22
TR 2 yillik 24,37 24,5 22,74
TR 10 yillik 19,29 19,31 24,32
ABD 10 yillik 2,88 3,01 1,51
Almanya 10 yillik 1,23 1,33 -0,18

(" W Doviz Kurlari

01/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
$/TL 16,7495 0,3 -1,0 25,9
€/TL 17,4678 -0,3 -2,1 15,8
€/$ 1,0414 -0,7 -1,3 -8,4
$/Yen 135,21 0,4 0,0 17,5
GBP/$ 1,2095 -0,7 -1,4 -10,6

[ M Hisse Senedi Endeksleri

01/07 Giinlilk (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
BIST-100 2.444 1,6 -4,3 31,6
S&P 500 3.825 11 -2,2 -19,7
FTSE-100 7.169 0,0 -0,6 -29
DAX 12.813 0,2 -2,3 -19,3
SMI 10.770 0,3 -0,5 -16,4
Nikkei 225 25.936 -1,7 -2,1 -9,9
MSCI EM 993 -0,8 -1,8 -19,4
Sangay 3.388 0,3 1,1 -6,9
Bovespa 98.954 04 0,3 -5,6
[ W Emtia Fiyatlar
01/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
Brent ($/varil) 111,6 -2,8 -1,3 43,5
Altin ($/ons) 1.811 0,2 -0,8 -1,0
Gram Altin (TL) 972,8 -0,3 -1,4 24,7
Bakr ($/libre) 361,9 -2,6 -3,2 -18,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Artan kiresel resesyon endiseleri gectigimiz hafta ABD ve Avrupa

borsa endekslerinde %2’yi gecen gerilemelere neden oldu. BIST-
100’deki geri cekilme de %4’G gecti. BDDK Mayis ayi verilerinde
glcli nominal karlarin Mayis’ta da slirdUgl gozlenmesine ragmen
bankacilik sektdr endeksi haftalik %6,6 kayipla ana endeksteki
gerilemenin en 6nemli nedeni olarak one giktl. Bankalarla birlikte
otomotiv ve telekom hisselerinde de sert satis gordik. Diger
taraftan GYO, havayolu ve enerji hisseleri endeksin bir miktar
direngli kalmasina destek verdi. Yeni haftanin ilk ginii ABD
piyasalari kapali olacak. Yurti¢i dinamikler agisindan ise bugiin
aciklanacak enflasyon verisi ile Cuma glini gelecek cari denge
rakamlari 6nem tasiyor. BIST’in haftaya temkinli ve yatay egilimle
baslamasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giinliinde glinin ilk
yarisindaki yukselisin ardindan yatay seyretti. Kapanis 2444
seviyesinde gerceklesti. Endekste Mayis ayi dip bolgesi de olan
2370/60 bandindan Persembe glinii baslayan tepki ¢cabasi haftanin
son glintnde de etkiliydi. Bu bolge Uzerinde yasanan tutunma-
tepki ¢abasi 6nemli olmakla birlikte hareketi halen yeterince giigli
bulmuyoruz. BIST’te kisa periyotta yeni bir iyimserlik igin 2475-
2500 bandi lzerine geri donis gerektigini disiniyoruz. Bu bant
Uzerine geri donls durumunda ancak kisa periyot ortalamalarda
yeni bir yukari egilim gelismesi beklenebilir. Bu banda kadar
olusacak olasi hareketler ise sinirh-olagan tepki cabasi olarak
degerlendirilmeli. Diger taraftan endekste 50 glinlik ortalama
altindaki hareketin devamina da bagl olarak zayif seyrin gecerli
oldugunu belirtebiliriz. Endekste son dip bdlgesi ve 100 gilinlik
ortalamanin da bulundugu 2370/60-2330 bandini yakin destek
olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. 2275-2230 ise bir alt
destek bolgesi. BIST100 igin 2430-2395-2370-2350/30-2300
destek, 2460/75-2490-2510/30-2550 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, is Bankasi,
Kog Holding, Logo, Mavi, Migros, TAV, THY, Tlpras, Yap! Kredi ve
Yatas. Detaylar igin tiklayiniz
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.6
BIST-30 1.8
Banka Endeksi 1.7
Sinai Endeks 1.2
Hizmetler Endeksi 2.6

-4.3 -4.9 31.6
-4.6 -7.0 311
-6.6 -6.7 23.8
-4.0 -7.0 22.8
-2.8 11 40.1

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

1,950,985
250,495
338,692

1,099,911

34,633
31%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Koza Altin isletmele: 10.00 1359.9
ipek Dogal Enerji Ka 8.69 145.9
Koza Anadolu Metal 7.90 1129.4
Pegasus Hava Tasin 7.60 490.2
Emlak G.M.Y.O. 6.44 745.3

En Dusuk Getiri

Degisim (%)

Bera Holding -3.52
Kartonsan -1.92
Nurol G.M.Y.O. -1.39
Aksa -1.12
Global Yatinnm Holdi -1.11

P . we o

Hacim (mn TL)

240.7
35.0
811

136.8

39.5

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollari 5.34 5499.4
Sise Cam -0.74 1959.9
Koza Altin isletmelel 10.00 1359.9
Eregli Demir Celik -0.29 1278.0
Koza Anadolu Metal 7.90 1129.4

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
F_XU0300822 2765.8 0.2 309,874
F_XU0301022 2918.3 -0.4 2,115
F_USDTRY0722 17.04 -0.1 57,393
F_EURTRY0722 17.81 -0.9 1,095

| Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300822 479,412 13,219
F USDTRY0722 1,137,941 1,159
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Sirket Haberleri Devami

® Tofas (TOASO TI): Diinya gazetesinde gikan bir habere gére Stellantis ve Ko¢ Holding arasinda gecen hafta yapilan
gorismeler sonucunda, 2025 yilindan itibaren baslayacak sekilde binek ve ticari olmak Uzere lg¢ yeni model igin
anlasma saglanmistir. S6z konusu haberde, hangi modellerin Uretileceginin belirsiz oldugu fakat elektrikli ve hibrit
olmak Uzere hem ticari hem binek araglarin Uretileceginden bahsedilmistir. Yorum: S6z konusu haberin sektorde
cikan gesitli soylentilerden kaynaklandigini degerlendiriyoruz. Sirketten heniliz resmi bir agiklama bulunmuyor,
fakat bu haber bugiin hisse fiyatlarina olumlu yansiyabilir. Orta vadeli bir etki olacagini disinmuyoruz. Orta vadeli
bir etki icin resmi agiklamalari bekliyoruz.

® Asgari Gicret Temmuz 2022 itibari ile %29 arttirildi: Asgari Ucret yilin ikinci yarisi i¢in %29,3 oraninda artirilarak net
5500TL’ye yukseltildi. Hikiimet asgari Ucretten alinan gelir vergisini getirdigi istisnayi ayni sekilde devam ettirdi.
Ayrica isverene 100 TL tesvik verilecek. Asgari ticret Ocak ayinda %50 artirilarak ayhk brit 5.004 TL'ye net 4.253
TLl'ye yukseltilmisti. Asgari lcret artisi en ¢ok gida perakende sirketleri (BIM, Bizim Toptan, Migros, Sok
Marketler), Mavi Giyim, Turkcell, Turk Telekom ve Selguk Ecza gibi ¢alisanlarinin ¢cogunun asgari tcretli oldugu
veya gorece emek yogun calisan sirketlerin maliyetleri (izerinde baski olusturabilir. Ancak diger taraftan
harcanabilir gelirdeki bu artistan en blyik payl basta gida olmak Uzere perakende sektérinin alacagl hesaba
katiirsa asgari Ucret artisinin yilin geri kalaninda perakende sirketlerinin sepet buyukltklilerini olumlu
etkileyecegini ve kar marjlari Uzerindeki olumsuz etkiyi sinirlayacagini disiiniyoruz. O nedenle haberin gida
perakende sirketleri ve Mavi tizerinde 6nemli bir olumsuz etki yaratmasini beklemiyoruz.

® MLP Saghk (MPARK TI), metropollerde blyik 6lgekli hastanelerde biytime stratejisi dogrultusunda Medical Park

Tarsus Hastanesi'nin faaliyetlerine son verme karari almistir. 1¢22’de s6z konusu hastanenin net satislarindaki
payl %1.1 iken FAVOK’teki payi %0.1’idi. (N&tr)

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

Sirket Kodu Pay basina briit (TL) Verim Diizeltilmis Fiyat (TL)
Arsan Tekstil ARSAN 0.1000 2.6% 3.71
Mistral GYO MSGYO 0.1060 2.5% 4.12

TEMETTU ACIKLAMALARI

Sirket Kodu Pay basina briit (TL) Verim Odeme tarihi
Consus Enerji CONSE - 0.0% -
Berkosan BRKSN 0.11 1.3% 23 Agustos
Altinyag Madencilik ~ ALMAD - 0.0% -

Pera GYO PEGYO - 0.0% -
Senkron Siber SNKRN - 0.0% -

PAY GERi ALIMLARI

Sirket Kodu Paylar Fiyat band (TL) Kendi paylar orani
Inveo Yat. Hol. INVEO 20,000 13.90 1.41%
Gedik Menkul GEDIK 25,000 6.30 0.26%
Verusa Holding VERUS 20,546 62.41 0.79%
Sabanci Holding SAHOL 1,000,000 19.03 2.64%
Turkiye Sigorta TURSG 200,000 5.07 0.00%
MLP Saghk MPARK 39,307 33.02 0.62%
Sisecam SISE 903,492 21.20 2.82%

BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI

Sirket Kodu Mevcut Sermaye (TL) Bedelli Orani Bedelli Tutari (TL)
Frmet Metal FORMT 246,000,000 16% 38,750,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com
M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Alp Nasir Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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