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tepki veren S&P500 ve Nasdaq endeksleri giinii sirasiyla %1,0 ve %1,6
ylikselisle kapatti. Euro Bolgesi (EB) hisse senedi endekslerinde ise
biiyiimeye yénelik endiselerle saticili bir seyir izlendi. Bélge genelinde
endeksler giinliik %0,5 ila %1,8 oraninda dislisler gésterdi. Brent
petroliin spot fiyati Fed Bagskani Powell'in senatodaki sahin
konusmasi ve kiiresel biiyiime endiselerine bagl olarak giinii 106,5
S/bbl’den sonlandirdi. Altin ise DXY’deki 104 seviyesinin iizerindeki
tutunmaya istinaden giinii 1.823 S/ons seviyelerinde kapatt.

® Euro Bolgesi ve ABD’de Haziran ayina iliskin oncii veriler,
ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret ediyor. Euro Bélgesi’nde
imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gosteren PMI
endeksinin Haziran ayr 6ncl verisi 52,0 ile Onceki veri ve
beklentilerin altinda kaldi; Agustos 2020’den bu yana en diisiik
seviye. Bununla birlikte endeks 50 esik seviye lizerinde kalmaya
devam etti. is diinyasi giiveninde sert disis gorildi. Bolgede
enflasyonist baskilar ise artmaya devam etti. Ulke bazinda
Almanya’da imalat sanayi endeksi son 23 ayin en disik seviyesine
geriledi; azalan ihracat ve glcli enflasyonun Alman ekonomisi
lizerinde baski yarattig belirtiliyor. ABD’de ise imalat sanayi PMI
endeksi 52,4 ile Temmuz 2020’den bu yana en disiik seviyesinde
gerceklesti; esik seviye tzerinde kalmaya devam etti.

® Norve¢ Merkez Bankasi, faiz oranini 50 baz puan ile piyasa
tahminlerinin Gzerinde (25 bps) artirarak %0,75'ten %1,25'e
¢ikardi. Banka, 2021 Eylul, Aralik ve 2022 Mart toplantilarinda faizi
25'er baz puan artirmis idi.

® TCMB, politika faizini %14,00 diizeyinde sabit tuttu. TCMB, etkisi
artarak strmekte olan jeopolitik risklerin iktisadi faaliyetin
zayiflamasina ve kiresel blylime tahminlerinin asagi yonlu
glincellenmesindeki etkisine vurgu yapmakta ayni zamanda kuresel
Olcekte tiketici ve Uretici fiyatlarindaki artisa dikkat cekmektedir.
Yurtici enflasyondaki artista; enerji maliyetlerindeki artislarin,
ekonomik temellerden uzak fiyatlama davranislarinin  gegici
etkilerinin ve emtia fiyatlarindaki artigin getirdigi gliglii negatif arz
soklarinin etkili olmaya devam ettigini belirtmektedir.

® Yurt icinde bugiin giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani
verileri agiklanacak. Reel kesim gliven endeksi (m.a.) son dort aydir
disus egiliminde olmakla birlikte, 100 esik seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam ediyor. Endeks, Mayis'ta 107,00 ile Eylil 2020’den
bu yana en duslk seviyesinde gergeklesti. Kapasite kullanim orani
(m.a.) ise %78,10 ile yatay gerceklesti. insaat sektérii giiven endeksi
gerilerken, perakende ticaret ve hizmet sektorleri gliven
endekslerinde ise yiikselis devam etti. Yurt ici piyasalarda ise S/TL
bu sabah 17,36 seviyelerinde.

Tahvil

' B Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi
(Hazian, m.a.)

Turkiye Kapasite Kullanim Orani

(Haziran, %, m.a.)
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Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 23/06 22/06 2021
TLREF 14,67 14,77 14,22
TR 2 yillik 25,27 25,5 22,74
TR 10 yillik 19,65 19,65 24,32
ABD 10 yillik 3,09 3,16 1,51
Almanya 10 yillik 1,43 1,63 -0,18

(" W Doviz Kurlari

23/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
$/TL 17,3522 0,0 0,3 304
€/TL 18,2851 -0,3 0,0 21,2
€/$ 1,0523 -0,4 -0,2 -7,4
$/Yen 134,95 -1,0 2,1 17,3
GBP/$ 1,2260 0,0 -0,7 -9,4
o
23/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
BIST-100 2.543 -1,2 2,3 36,9
S&P 500 3.796 1,0 3,5 -20,4
FTSE-100 7.020 -1,0 -0,3 -4,9
DAX 12.913 -1,8 -1,0 -18,7
SMI 10.453 -0,7 -0,2 -18,8
Nikkei 225 26.171 0,1 -1,0 -9,1
MSCI EM 995 0,2 -1,3 -19,2
Sangay 3.320 1,6 1,1 -8,8
Bovespa 98.080 -14 -4,6 -6,4

[ W Emtia Fiyatlar

23/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
Brent ($/varil) 110,1 -1,5 -8,1 41,5
Altin ($/ons) 1.823 -0,8 -1,9 -0,4
Gram Altin (TL) 1.022,2 -0,2 -1,0 31,0
Bakr ($/libre) 3739 5,2 9,0 -16,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Haziran 2022

Piyasa ve Teknik Goriiniim
LB Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

® Haftanin son glinline yurtdisi taraf nispeten iyimser bir tonda
baghyor. Yurtiginde ise diin 6gleden sonra gelen satislar 6zellikle

banka hisselerinde sert bir geri cekilmeye yol acti. BIST’in haftanin BIST-100 1223 68 369
son glinline diink{ saticili seyrin ardindan hafif toparlanma ¢abasi BIST-30 -1.7 20 4.9 37.0

ile baslayacagini disiiniiyoruz. Banka Endeksi 2.4 3.1 6.0 339
Sinai Endeks -0.8 0.7 4.6 27.3

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisinde 2590 seviyesine Hizmetler Endeksi  -0.6 43 11.6 437

hareketin ardindan geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 2543 seviyesinde
gerceklesti. Endekste ilk asama diren¢ bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 2590-2660 bandinin alt sinirindan realizasyon

L) Piyasa Verileri

yasaniyor. Geri cekilme simdilik kisa periyotta destek olarak takip BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 2,084,319
ettigimiz 2530/10 bandiyla sinirli durumda. Endekste 21 giinliik Bankalar Piy. Deg. 272,609
ortalama da bu bélgede bulunuyor. Dolayisiyla yasanan hareketi bu Holdingler Piy. Deg. 354,801
asamada sinirli realizasyon olarak degerlendirmek mimkin. Bu Sanayi Piy. Deg. 1,132,266
seviye Uzerindeki harekete bagli olarak saatlik periyot i¢in olumlu BIST islem Hacmi (mn TL) 40,177

teknik gérinimin korundugundan bahsedebiliriz. Bu bant altina BIST Ort. Halka Agiklik 30%

inilmesi durumunda kisa periyot icin yeni bir zayiflama sireci

geligebilecektir. Bu asgamada 2550 ara direng olmakla birlikte 2590- @ RGO AIX s IR EA) Hacim (mn TL|

2660 bandinin gindemde kaldigini belirtebiliriz. BIST'te 2530/10

bandi yakin destek bdlgesi olarak dusindlebilir. Altina yasanacak Bera Holding 9.99 467.6

sarkma 2490-2470 bandina tekrar yonelme saglayabilecektir. Aydem Yenilenebil 8.13 148.9

direng olarak belirtilebilir. Biotrend Cevre Ve 456 97.7
Odas Elektrik 2.86 1222.1

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn T

T.S.K.B. -3.54 380.8
Tav Havalimanlari -3.49 496.8
Dogan Holding -3.23 4259
Pegasus Hava Tasi -3.15 378.6
L L4 r
Akbank -2.97 1316.9
" 3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn T
Tirk Hava Yollari -2.88 33395
Sise Cam -2.88 1686.1
Eregli Demir Celik -2.20 1631.6
Portféy Secimleri Akbank -2.97 1316.9
® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: BIM, is Bankasi, Sasa -0.44 1303.9
Kog Holding, Logg, Mavi, Migros, TAV, THY, Tupras, Yapi Kredi ve P9 \/iOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Yatas. Detaylar igin tiklayiniz
F_XU0300622 2789.0 -2.3 309,418
F_XU0300822 2980.5 -2.2 51,708
F_USDTRY0622 17.44 0.1 214,003
F_EURTRY0622 18.38 -0.6 612
[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300622 506,997 -16,761
F _USDTRY0622 837,090 -134,276
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Konut kredilerinde bazi sinirlamalar getirildi. Buna gore satis tutari 10 milyon TL Uzerindeki
konutlara kredi kullandirilmayacak, satis tutari 5 - 10 milyon TL olan konutlarda azami kredi tutari 3.5 milyon TL
olacak. Satis degeri 2 milyon TL'nin altinda olan konutlar igin satig tutarinin %80-90 ve satis degeri 2 - 5 milyon TL
olan konutlarda satis degerinin %60-70’i oraninda kredi kullandirilacak. Uygulama dusuk fiyath konutlarda 6nemli
bir degisiklik getirmiyor ancak daha ¢ok yatirim amagch satilan markal konutlarda talebin bir miktar zayiflamasina
neden olmasini bekleriz.

® Bankacilik Sektérii: BDDK’dan yapilan agiklamada finans disi kurumlarin yurtdisi yerlesikler ile yaptiklari swap
islemlerine donik sinirlandirici bir karar alindi. Buna gére s6z konusu firmalarin bankalardan sagladiklari krediler
icin bankalara %500 oraninda kredi risk agirligi tahsis edilme zorunlulugu getiriliyor. Dlizenleme yasal degisiklik
sonrasi saglanan krediler igin uygulanacak.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik biltenine gore, yerlesiklerin doviz mevduatlari 17 Haziran haftasinda 0,6 milyar
dolar azalarak 212,7 milyar dolara geriledi. Parite etkilerine gore dizeltildiginde, YP mevduatta 64mn dolar
civarinda hafif bir disls var. Ayni haftada TL mevduatlar haftalik %4,0 (111 milyar TL) artarak 2,9 TL'ye yiikseldi.
17 Haziran haftasinda TL krediler %1,1 artti, YP krediler %1,0 azaldi. TGA hacmi ise 0,7 milyar TL azalarak 162,8
milyar TL'ye geriledi. TGA orani %2,5 civarinda seyrediyor. Yine TCMB rakamlarina 17 Haziran haftasinda ortalama
mevduat faizi 80 baz puan artarak %18,6'ya, konut kredisi faiz ortalamasi 40 baz puan artarak %18,3'e ve ortalama
TL ticari kredi faizi 295 baz puan artarak %27,9'a yikseldi.

® Turkcell: Dogan Dagitim Satis Pazarlama tarafindan, rekabet mevzuatina aykirihk iddiasiyla, Turkcell aleyhine
Haziran 2012'de bir dava agilmisti. Bu davanin 22 Haziran 2022 tarihli durugsmasinda mahkeme, davanin kismen
kabult ile 215,6 milyon TL olarak, dava tarihinden itibaren hesaplanacak reeskont faiziyle birlikte Turkcell
tarafindan davaciya 6denmesine; kalan kisim igin ise davanin reddine karar verdi. Gerekgeli karar hentiz Turkcell’e
teblig edilmemis ve bu karar hakkinda kanun yollari heniiz tiiketilmemistir. Gerekgeli kararin tebliginin akabinde
Turkcell Gst mahkemeye basvuracaktir. Karar sonrasi sirketin dava karsiligi ayirmasini (hesaplarimiza gore yaklasik
450mn TL olabilir) olasi gorliyoruz. Hafif Olumsuz.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com
M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Alp Nasir Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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