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Net kar, beklentiden diisiik gelen karsilik giderleri ile tahminimizi gecti

Halkbank 1C22’de 2,0 milyar TL net kar agikladi. Sonug bizim 1.85 milyar TL beklentimizi asarken, piyasanin 2,0 milyar TL net kar
beklentisine paralel geldi. Bankanin 1C22’de net faiz geliri beklentimizin altinda gerceklesirken, karsilik gideri beklentimizden disik
gelerek net kari destekledi. Boylece 1G22 net kari 6nceki geyrege gére %57 artti, 6z kaynak karlilik orani %15,2 oldu (2021’'de %3,5).
- Halkbank 4C21’de oldugu gibi tahvil degerlemesi igin enflasyon oranini %36 aldi. Ancak énceki ceyrekteki diizeltme etkisi nedeniyle
TUFE tahvil faiz geliri 4C21’e gore 4,6 milyar TL azaldi. Ayrica swap maliyeti 2,0 milyar TL’den 1,0 milyar TL’ye distii ancak kredi
mevduat getiri makasindaki daralma nedeniyle toplam swap dahil net faiz geliri de (altina endeksli tahvil etkisi hari¢) 13,3 milyar
TL’den 8,0 milyar TL'ye geriledi. Boylece net faiz marji da (diizeltmeler dahil) %6,8'den %3,5’e dist.

- Diger taraftan net sorunlu kredi intikali dnceki ceyrege gore %50 artarak 800 milyon TL’ye yaklasti ve sorunlu kredi hacmi 17,1
milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,9 oldu. Banka 1G22’de net 2,3 milyar TL karsilik ayirirken (4C21'de 8,6 milyar TL), rakamin
beklentimizden 1,5 milyar TL kadar diisiik gelmesi 1. Grup kredilerin karsilik oraninin yari yariya diistriilmesinden kaynaklandi. ikinci
ve lg¢lnci grup kredilerde ise karsilik oranlari yiikseltildi.

- Bankanin komisyon gelirleri 1¢22’de yillik iki katina gikarken, faaliyet giderlerinde %45 artis oldu. Personel giderlerindeki yillik artis
%37'de kald. Faaliyet giderleri tarafinda yillik artisin bir miktar yukari ¢ikma olasiligi oldugunu disiiniyoruz.

- Halkbank, 1C22 basinda tamamlanan 13,4 milyar TL sermaye artisi ile sermaye yeterlilik oranlarinda 200 baz puanin lzerinde
rahatlama sagladi. Bununla birlikte TL tarafta kredi artisi dnceki ceyregi gecerek %10’a yaklasti. Banka ayrica TL mevduatta KKM’'nin
katkisiyla %30 biyiime sagladi. Banka dévizden donisiimiin kurumsal tarafta %20 lzeri ve bireysel tarafta %12-13 diizeyinde oldugu
bilgisini paylasti. Yorum: Halkbank igin 1G22 sonuglarinin ardindan 2022 yili net kar beklentimizi 2,5 kat artigla 9.5 milyar TL duizeyine
yikselttik. Hisse i¢in hedef fiyatimizi da %7 artisla 6,10 TL olarak belirledik. Hissede ‘N6tr’ goriisimiizi koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 1C22 1C21 Yillik artig 4C21 Cyrk art. 2021/12 2020/12 Yil art.
Net faiz geliri (swap dabhil) 7,967 -660 a.d. 13,273 -40.0% 18,253 17,635 3.5%
Net Kar 2,025 59 a.d. 1,293 56.7% 1,508 2,600 -42.0%
Krediler 568,331 437,657 29.9% 523,291 8.6% 523,291 432,827 20.9%
Menkul Kiymetler 259,145 165,483 56.6% 223,301 16.1% 223,301 159,200 40.3%
Misteri mevduati 594,231 428,501 38.7% 562,245 5.7% 562,245 422,305 33.1%
Ozkaynaklar 63,370 42,059 50.7% 43,500 45.7% 43,500 42,931 1.3%
Net Faiz Mariji 3.5% -0.4% 392bps 6.8% -324bps 2.5% 3.2% -64bps
Net kredi riski 166bps -85bps 251bps 790bps -624bps 182bps 152bps 30bps
Sorunlu kredi orani 2.9% 3.5% -57bps 3.0% -10bps 3.0% 3.8% -74bps
SYR (solo) 17.6% 14.6% 308bps 14.5% 316bps 14.5% 15.2% -76bps
0Oz kaynak karlihg 15.2% 0.6% 1460bps 12.1% 310bps 3.5% 6.8% -325bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlishigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligt
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




