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THY Aylik Egilimler

Toparlanma hizlanarak devam ediyor...

Nisan ayinda toplam yolcu sayisi yillik %108 artarak 2019 yilinin ayni
doéneminin %84’U olan 5.0mn seviyesine yikseldi. Yurtigi yolcu sayisi yillik
%64 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %71’i olan 1.8mn yolcuya
yukseldi. Direkt uluslararasi yolcu sayisi yillik %160 artarak 2019 yilinin
%90’ olan 1.4mn yolcuya ylkselirken, uluslararasi transfer yolcu sayisi
yillik %132 artarak 2019 yilinin %97’si olan 1.8mn yolcuya yikseldi. Mart
ayinda toplam yolcu sayisinin 2019 yilinin ayni déneminin %81’i oldugunu
dusindrsek, THY'nin yolcu egiliminde Nisan ayinda iyilesme oldugunu
gormekteyiz.

Toplam AKK vyillik %91 artarak, 2019 yilinin %107’si olan 15.4mlyr
seviyesine yikseldi. Pandemi siirecinden sonra THY’nin kapasitesi, Nisan
2022’de ilk defa 2019 yili seviyesini asti.

Nisan ayinda doluluk orani yurtici ve yurtdisi operasyonlarinin ikisinin de
olumlu katkisiyla yillik bazda 1,577 baz puan artarak %74.5 seviyesine
yikseldi. Nisan 2022 {cretli yolcu km rakamini, Nisan 2019 arz edilen
koltuk km rakamina oranlayarak dizeltilmis doluluk orani hesaplyoruz.
Dizeltilmis doluluk orani Nisan 2022’de aylik bazda 893 baz puan artarak
%79.4 oldu. Mart 2022’de dizeltilmis doluluk oraninin %70.4 oldugunu
dislintrsek Nisan ayinda doluluk oranlarinda aylik bazda iyilesme
oldugunu goriyoruz.

Nisan 2022'de kargo hacmi yillik %6 daralarak 155 bin ton seviyesine
geriledi.

S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.
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Bloomberg Kodu THYAO TI
Tavsiye Endeksin Uzerinde Getiri
Hedef fiyat, TL/hisse TRY66.00
Son kapanis, TL/hisse 4220
Yukarn potansiyel %56
Halka aciklik orani %50
Piyasa degeri, TL mn 58,236
Firma degeri, TL mn 223415
Finansal veriler 2020 2021 2022T 20237
Ozet UFRS Finansallar, TLmn
Ciro 46,448 97378 218,094 314,778
FAVOK 8261 27922 41458 56,792
Net kar -5,588 8213 14280 19,275
Met borg 109,170 163,260 229,714 252958
Net bor¢/FAVOK 13.22 585 554 445
FAVOK marji %178 %287 %19.0 %180
Net marj -%12.0 %8.4 %6.5 %6.1
Ciro, yly %38 %110 %124 %44
FAVOK, yiy %31 %238 %48 %37
Net kar, yly n.m n.m %74 %35
FIK n.m. 24 41 30
FD/FAVOK 152 6.6 6.9 55
FDiCiro 27 1.9 1.3 1.0
Hisse verisi 1a 3a 6a ytd
Mominal degisim %19 %42 %200 %111
BIST 100 rolatif %17 %18 %71 %60
AOIH, TRYmn 4720 4,434 3,463 4,182
500 2.50
400 2.00
300 1.50
200 1.00
100 0.50
—— THYAO BIST-100 rolatif (sag)
0.0 0.00
Eyliil 21 Kasim 21 Otak 22 Nisan 22

Ortaklik yapisi
Varlk Fonu %51
Diger %49

Rapor fiyatlari 11 Mayis 2022
Kaynak: Ak Yatirim Arastirma

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



Aylik Trafik Verileri

Ucretli Yolcu Km (mn)

Arzedilen Koltuk Km (mn)
Doluluk Orani (%)

Yolcu Sayisi ('000)

Uluslararasi Transfer Yolcu ('000)
Direkt Uluslararasi Yolcu ('000)

Nisan 22 Nisan 21 y/y Nisan 19
11,468 4,733 142.3% 11,974
15,399 8,061 91.0% 14,451
74.5% 58.7% 1,577 bps 82.9%

4,991 2,405 107.5% 5,918
1,804 777 132.1% 1,853
1,411 543 159.7% 1,561

AKYatirm

2019'un %'si
95.8%
106.6%

84.3%
97.4%
90.3%

Aylik Trafik Verileri

2019'un %'si

Kargo ve Posta (ton)
Konma Sayisi

Ugulan Km (mn)

Yurt igi Yolcu Sayisi ('000)
Yurt ici Doluluk Orani (%)
Uluslarasi Doluluk Orani (%)

Nisan 21 Nisan 19

146,224 155,066 -5.7% 98,442
33,908 20,174 68.1% 37,466
72,938 48,086 51.7% 70,477
1,776 1,085 63.7% 2,504
79.0% 68.9% 1,015 bps 89.7%
74.0% 57.1% 1,689 bps 81.9%

148.5%
90.5%
103.5%
70.9%

Kiamidilatif Trafik Verileri

2019'un %'si

Ucretli Yolcu Km (mn)
Arzedilen Koltuk Km (mn)
Doluluk Orani (%)

Yolcu Sayisi ('000)

Uluslararasi Transfer Yolcu ('000)

Direkt Uluslararasi Yolcu ('000)

4A19

38,734 17,417 122.4% 46,121
54,236 28,325 91.5% 57,106
71.4% 61.5% 993 bps 80.8%
17,650 8,851 99.4% 22,656
5,800 2,862 102.7% 7,318
4,970 1,836 170.6% 5,481

84.0%
95.0%

77.9%
79.3%
90.7%

Kiimiilatif Trafik Verileri

2019'un %'si

Kargo ve Posta (ton)
Konma Sayisi

Ugulan Km (mn)

Yurt igi Yolcu Sayisi ('000)
Yurt igi Doluluk Orani (%)
Uluslarasi Doluluk Orani (%)

4A19

528,631 587,530 -10.0% 463,989
121,275 70,292 72.5% 150,318
259,857 172,384 50.7% 281,636
6,880 4,153 65.7% 9,857
82.4% 72.7% 971 bps 86.5%
70.1% 59.6% 1,052 bps 79.9%

113.9%
80.7%
92.3%
69.8%

Yilhik Trafik Verileri
Ucretli Yolcu Km (mn)

Arzedilen Koltuk Km (mn)
Doluluk Orani (%)
Yolcu Sayisi ('000)

Uluslararasi Transfer Yolcu ('000)

Direkt Uluslararasi Yolcu ('000)

2019

86,701 53,250 62.8% 153,203
127,769 74,983 70.4% 187,715
67.9% 71.0% -316 bps 81.6%
44,788 27,950 60.2% 74,282
12,173 7,212 68.8% 24,506
12,471 6,910 80.5% 19,335

2019'un %'si
56.6%
68.1%

60.3%
49.7%
64.5%

Yillik Trafik Verileri

Konma Sayisi

Ugulan Km (mn)

Ucak Sayisi

Yurt igi Yolcu Sayisi ('000)
Yurt igi Doluluk Orani (%)
Uluslarasi Doluluk Orani (%)

1,879,382 1,492,330 25.9% 1,544,365
325,797 209,590 55.4% 486,941
703,663 472,195 49.0% 926,221

20,143 13,828 45.7% 30,442
78.4% 76.1% 231 bps 86.2%
66.2% 70.0%  -380 bps 81.0%

2019'un %'si
121.7%
66.9%

76.0%

66.2%
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Kaynak: Sirket verisi, Ak Yatinm Arastirma

Arz Edilen Koltuk Sayisi (mlyr)

Toplam Yolcu Sayisi (mn)
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Kaynak: Sirket verisi, Ak Yatinm Arastirma

Arz Edilen Koltuk Sayisi (2019'un %'si)

Toplam Yolcu Sayisi (2019'un %'si)

120.0%
100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%

120.0%
100.0%

80.0%
60.0%
40.0%
20.0%

ZZ Ues|N
zz Hew
zzlegns
7Z ¥eag

LZ e
L2 WiIsey
[FAUE}

12 InIAg

1z sojsnby
LZ Zwwe ]
| Z UeJ|Zey
1z sk
\Z UEesIN
Lz Hew
Lzieans
|z %eag
02 Aledy

Z WISEY

0Z sejsnby
0Z ZNuIwa ]
0Z uedjizeH
0z sifep
0Z US|y
0Z Hew
0zieang
0Z ¥830

0.0%

ZZ UESIN
zZ Hew
zzedns
7z ¥eao

1Z ey
L2 WISEY

[ AULE]

Lz InIAg

1Z so18nBy
L2 NWa ]
|z uelizeHq
LZ siAe Y
\Z UBSIN
LZ Hew
zieans
\Z ¥eao
0Z Aledy
0Z WISEY
0Z W3

0z 10143

0z so3snBy
0Z MW
0Z UeliZEH
0z siiep
0Z Ues|N
0Z Hew

0z 1eang
0Z X230

0.0%

Kaynak: Sirket verisi, Ak Yatinm Arastirma
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri &nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig hizmeti; arac1 kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
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