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Endeksin Uzeri

Logo Yazilim

Cari Fiyat: 44,44 TL
12-ay Fiyat Hedefi: 60,00 TL
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1C22 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marijlar
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1C22’de net kar beklentilere paralel gergeklesti

Logo Yazilim 1C22’de yillik %69 bliyimeyle 93 milyon TL net kar agikladi, beklentilere paralel.

1G22 ciro yilhk %93 biyimeyle 269 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilere paralel geldi. Tirkiye cirosu yillik
%91 biylimeyle 174 milyon TL olarak gerceklesti. Mevcut misterilerde artan harcamalar ve yeni musteri
kazanimlari cirodaki blylmeyi getirdi. Romanya cirosu da yillik %97 blyimeyle 95 milyon TL olarak gerceklesti;
euro bazinda yillik %12 biyime gergeklesti.

1G22 FAVOK yillik %106 biiyiimeyle 114 milyon TL olarak gerceklesti ve beklentilerin hafif (izerinde gerceklesti.
1G22 FAVOK marji %42,2 ile 1¢21’deki %39,5 marjinin lizerinde. Tiirkiye FAVOK yillik %108 biiyiimeyle 93 milyon
TL olarak gergeklesti; mariji 1¢21’deki %49’dan 1¢22’de %54 e genisledi. Romanya FAVOK yillik %97 biiyiimeyle 20
milyon TL olarak gergeklesti ve marj %21 ile yillik bazda sabit kaldi.

isletme sermayesinin faturalanmis ciroya orani 1¢22’de %13 ile 1G21 orani olan %24’{in ¢ok altinda. Bu sonug kredi
karti alacaklarinin erken tahsil edilmesi sonucu ortaya cikti, bu oranin ilerleyen ¢eyreklerde normal seviyelerine
cikmasi bekleniyor. Mart sonunda bilangoda UFRS 16 etkisinden arindiriimis 237,4 milyon TL net nakit pozisyonu
kaydetti. 2021 yilsonunda UFRS 16 etkisinden arindirilmis 186,8 milyon TL net nakit pozisyonu vardi.

Yorum ve Oneri: 1C22 sonuglar genel olarak, beklentilere paralel gerceklsmesiyle, tahminlerimizi degistirmedik.
Boylece hisse basina 60,00 TL 12 aylik hedef fiyatimizi ve Endeksin Uzeri dnerimizi koruduk.

Ozet Finansallar, milyon TL 1¢22 1¢21 vly 4C21 ¢/c 2021 2020 vly

Net Satiglar 269 139 93% 281 -4% 767 545 41%
Briit Kar 209 112 87% 234 -11% 624 445 40%
Briit Marj 77.5% 80.2% 83.4% 81.4% 81.7%

FAVOK 114 55 106% 84 36% 286 177 62%
FAVOK Marji 42.2% 39.5% 29.8% 37.3% 32.5%

Net Kar 93 55 69% 96 -4% 265 115 131%
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmast durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay:
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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