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1C22 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marijlar
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1G22 net kar ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti

Kog Holding 1C22’de yillik %218 blylimeyle 6.713 milyon TL net kar acikladi, beklentilere paralel. Ko¢ Holding solo
bilangosunda 136 milyon dolar net nakit pozisyonu var. Bu rakam 2021 yili sonunda 275 milyon dolar idi.

Portfoylinde %50-50 ortakli dnemli buylklikte sirketleri olmasi nedeniyle, Ko¢ Holding’in kombine finansal
sonuglarina bakmak anlamli. 122 kombine ciro yillik %138 biylmeyle 232,9 milyar TL olarak gergeklesti. Eneriji
boluim yilhk %240 biyimeyle 113,2 milyar TL'ye, Otomotiv bolimi %64 biyimeyle 50,2 milyar TL'ye, Dayanikli
Tiketim bolimi %116 blylmeyle 32,6 milyar TL'ye, Finans bélimi %95 biylimeyle 27,5 milyar TL'ye ve diger ciro
%108 blylimeyle 9,5 milyar TL olarak gergeklesti. Kombine faaliyet kari yillik %212 biyliimeyle 23,5 milyar TL olarak
gerceklesti.

Yorum ve Oneri: Kog¢ Holding icin Net Aktif Deger tablosunu cari solo net nakit pozisyonu ile giincelledikten sonra,
12 ayhk hedef fiyatimizi 51,00 TL ve 6nerimizi Endeksin Uzeri olarak koruduk. Kog Holding’in cari piyasa degerinin
Net Aktif Degere iskontosu %35 olarak hesapliyoruz. Oysa son 5 yillik ortalamasi %19. Ortalama piyasa beklentisine
paralel aciklanan net kar rakami ile sonuglara notr tepki olmasini bekliyoruz.

Ozet Finansallar, milyon TL 1G22 1¢21 yly 4G21 ¢/c 2021 2020 yly

Net Satiglar 152,105 57,305 165% 123,079 24% 346,689 183,777 89%
Briit Kar 33,275 13,784 141% 32,769 2% 80,064 44,331 81%
Briit Marj 21.9% 24.1% 26.6% 23.1% 24.1%

FAVOK 22,355 8,403 166% 22,930 -3% 52,189 25,393 106%
FAVOK Mariji 14.7% 14.7% 18.6% 15.1% 13.8%

Net Kar 6,713 2,113 218% 5,776 16% 15,193 9,273 64%
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Snerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig hizmeti; arac1 kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmas: durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay:
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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