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Hizli diisen kredi risk maliyeti ile net kar beklentinin hafif Gizerinde geldi.

- is Bankasi 1¢22’de 250 milyon TL serbest karsilik sonrasi 8,4 milyar TL net kar aciklayarak, Ak Yatirim ve piyasa medyan tahminini
(8,1 milyar TL) hafifce gecti. Bankanin maddi 6z kaynak karlihk orani 2021’deki %20’den %41,3’e sigradi. Karin dnceki ceyrege gore
%31 (6nceki yila gére %355) artmasinda TUFE tahvil getirisindeki artis ve karsilik giderlerindeki azalma etkili oldu. Buna karsilik
beklentiler paralelinde 6nceki ceyrege gore faaliyet giderleri %20 artti ve istirak geliri %34 azalarak kari baskilad.

- Net faiz geliri (swap etkisi dahil) &nceki ceyrege gére %31 artarak 10,2 milyar TL oldu. Nominal TUFE tahvil getirisinin (enflasyon
verisinin de etkisiyle) %47,4’e sigramasi (2021'de %29,7) onceki ¢ceyrege gore faiz gelirini 2,0 milyar TL artirdi. Diger taraftan kredi
mevduat getiri makasina hafif daralma ve TL vadesiz mevduat oraninda hafif gerileme net faiz marjini baskiladi. Béylece net faiz
marji (swap dahil) 8nceki ceyrege gdre TUFE tahvil etkisi ile 40 baz puan artarken, TUFE tahvil etkisi hari¢ 24 baz puan azald.

- Net kredi karsilik gideri (kur etkisi diizeltilmis) eksi 84 milyon TL geldi. is Bankasi 1¢22’de net 971 milyon TL karsilik ayirdi. Ancak
karsiliklar biyiik 6lgtide kurdaki etkiyi yansittigindan ve ilgili hesapla ilgili 1,05 milyar TL kur koruma geliri saglandigindan net kasilik
maliyeti ekside kali. Kredi risk maliyet orani (kur etkisi diizeltilmis) 2021’e 68 baz puan olurken, 1C22’de -6 baz puana dista.

- Faaliyet giderleri dnceki ¢eyrege yakin 800 milyon TL sandik karsihigi ile birlikte ¢eyreklik %20 ve yilik %84 artti. Personel
giderlerindeki artis %61 ile ortalamanin altina kaldi. Net komisyon gelirleri ise faaliyet giderlerinin altina %73 blylme gosterdi.

Yorum: is Bankasi TL krediler %7,5 artis ile bir miktar Pazar pay kaybetti ve rakiplerinden ayristi. Buna karsin kredi-mevduat
makasindaki daralma bir miktar dikkatimizi cekti. Diger taraftan kredi karsilik giderlerinin yilbasi 6ngorisiiniin oldukca altinda
seyretmesi olumlu goérintyor. 2022 igin net kar tahminimizi %70 artisla 32,0 milyar TL'ye yikselttik. Finansal tahmin giincellemesine
paralel olarak 12 aylik fiyat hedefimizi de %25 artisla 15,50 TL’ye yiikselttik. Hissede “Endeksin Uzerinde Getiri” goriistimiizii
koruyoruz. is Bankasi %56 getiri ile YBG en iyi performans gdsteren banka hissesi oldu.

Temel finansallar, mn TL 1¢22 1¢21 Yillik artig 4¢21 Cyrk art. 2021/12 2020/12 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 10,239 3,075 233.0% 7,829 30.8% 17,869 20,081 -11.0%
Net Kar 8,432 1,854 354.9% 6,419 31.4% 13,468 6,811 97.7%
Krediler 535,536 363,990 47.1% 493,378 8.5% 493,378 345,150 42.9%
Menkul Kiymetler 175,617 109,319 60.6% 144,540 21.5% 144,540 111,372 29.8%
Musteri mevduati 662,831 378,694 75.0% 591,881 12.0% 591,881 364,801 62.2%
Ozkaynaklar 108,380 66,606 62.7% 86,839 24.8% 86,839 67,781 28.1%
Net Faiz Mariji 4.6% 2.2% 242bps 4.2% 42bps 2.8% 4.1% -129bps
Net kredi riski 26bps 87bps -61bps 106bps -80bps 68bps 211bps -143bps
Sorunlu kredi orani 3.8% 5.3% -148bps 4.1% -24bps 4.1% 5.6% -152bps
SYR 21.8% 16.1% 565bps 18.7% 309bps 19.0% 17.0% 205bps
Oz kaynak karhlig: 34.6% 11.0% 2352bps 31.8% 278bps 18.4% 10.9% 750bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




