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1C22 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Beklenenden yiiksek net kar; aciklanan 2022 sirket beklentilerle 12 aylik hedef fiyati yukari revize edildi

Aksa Akrilik 1C22'de 625 milyon TL net kar agikladi, yilik %369 biliyiime ve beklentilerin (zerinde. Fark,
beklenenden yiiksek gelen FAVOK ve beklenenden diisiik gelen net faaliyet disi giderlerden olustu.

1G22 ciro yillik %197 biylimeyle 3.915 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilere paralel. Giglu taleple artan
akrilonitril (hammadde) ve akrilik elyaf satis fiyatlari etkili oldu. Ayrica bir rakibin 3C21’de ¢ekilmesi ile sirketin
pazar payinin artmasi ve Covid nedeniyle insanlarin disari mekanlarda daha fazla olma talebi ile artan tente talebi
sirketin Urettigi teknik elyaflara olan talebi arttirdi. Teknik elyaf satis fiyatlari da standart akrilik elyaf fiyatlara gére
daha yiksek.

1G22 FAVOK yillik %403 biyiimeyle 922 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilerin tizerinde. 1¢22 FAVOK marji
%23,6 ile 1C21'deki %13,9’un Uzerinde. Artan teknik elyaf satislari ve maliyet yapisinda TL kalemlerinin distk
kalmasi ile karlilik beklentileri asti.

%50 — 50 ortakhgl olan karbon elyaf Ureticisi, DowAksa, 1¢C22’de az kar etmesiyle, Aksa, 6zkaynak yontemiyle
degerlenen sirket karindan 0,4 milyon TL gelir kaydetti. 2021 sonundaki 139 milyon TL net bor¢ poziysonu Mart
sonunda 1.435 milyon TL'ye yikseldi.

Yorum ve 6neri: Sirket 2022 beklentilerini paylasti. Cironun 1,1 milyar dolar olarak gerceklesmesini bekliyorlar
ancak bu beklenti ana hammadde fiyatlarina goére degiskenlik gosterebilecegi belirtildi. FAVOK marji %18-25
bandinda olmasini bekliyorlar. Bu beklentilere gére tahminlerimizde revizyonlar yaptik. Bu revizyonlara gore 12
aylik hedef fiyatimiz 40,00 TL'den 60,00 TL'ye ¢ikardik. Beklentilerin Gzerinde gelen net kar rakami ve agiklanan
olumlu 2022 beklentilerle piyasada olumlu tepki bekliyoruz.

Ozet Finansallar, milyon TL 1G22 1¢21 yly 4C21 ¢/c 2021 2020 yly

Net Satiglar 3,915 1,316 197% 3,047 28% 8,348 4,110 103%
Briit Kar 1,002 195 414% 804 25% 1,844 968 90%
Briit Marj 25.6% 14.8% 26.4% 22.1% 23.6%

FAVOK 922 183 403% 734 26% 1,702 919 85%
FAVOK Marji 23.6% 13.9% 24.1% 20.4% 22.4%

Net Kar 625 133 369% 399 57% 1,167 440 165%
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmast durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay:
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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