Sirket Raporu/ 1C22 Bilango Degerlendirmesi

Indeks Bilgisayar

1C22 Bilango Degerlendirmesi

1C22 beklenti — gerceklesme

milyon TL Gercek Anket Ak Yat.
Ciro 5,168 4,938 4,938
FAVOK 175 150 154

. 3.4% 3.0% 3.1%
Marji
Net Kar 103 69 65
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Endeksin Uzeri

Cari Fiyat: 9,98TL
12-ay Fiyat Hedefi: 12,00 TL

Analist Bora Tezgiler
bora.tezguler@akyatirim.com.tr
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1G22 net kar beklentilerin lizerinde; giiclii faaliyet kari ve daha diisiik net faaliyet disi giderlerden kaynaklandi

indeks Bilgisayar 1C22’de 103 milyon TL net kar acikladi, yillik %89 biiyiime var ve beklentilerin lzerinde.
Beklenenden hafif yukari gelen faaliyet kari ve daha disik net faaliyet disi giderlerle bu fark ortaya ¢ikt.

1G22 ciro yillik %80 blyimeyle 5.168 milyon TL olarak gerceklesti ve beklentilere paralel. Devam eden giigll

tuketici elektronigi talebi ve artan ag techizati satislari vardi.

1G22 FAVOK vyillik %110 biyiimeyle 175 milyon TL olarak gerceklesti ve beklentilerin hafif (izerinde. 1G22 marji
%3,4 ile 1C21'deki %2,9 marjin lzerinde gerceklesti. Kurumsal mdsterilerin artan ag techizati satislari marjin

genislemesinde etkili oldu.

Mart sonu itibariyle bilancoda 705 milyon TL net nakit pozisyonu kaydedildi. 2021 yilsonunda bu rakam 967 milyon

TLidi.

Degerleme ve Oneri: Genel dijitallesme trendi ile tiiketici elektronik Griinler talebi devam ediyor. Bunun kurumsal
kesimden gelen ag techizati yenileme talebi de destekliyor. Tahmninlerimizi degistirmedik. Dolayisiyla, 12 ayhk
hedef fiyati olan 12,00 TL ve Endeksin Uzeri 6énerimizi koruduk. Giiglii gelen sonuglarla piyasa tepkisinin olumlu

olmasini bekliyoruz.

Ozet Finansallar, milyon TL 1¢22 1C21 yly 4G21 ¢/c 2021 2020 yly

Net Satiglar 5,168 2,871 80% 4,022 28% 13,092 10,255 28%
Brit Kar 220 114 93% 195 13% 566 386 47%
Briit Marj 4.3% 4.0% 4.9% 4.3% 3.8%

FAVOK 175 83 110% 151 16% 427 272 57%
FAVOK Mariji 3.4% 2.9% 3.8% 3.3% 2.7%

Net Kar 103 55 89% 266 -61% 403 143 181%




AKInvestment

AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmast durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.

© Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. 2022




