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1C22 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Gliclii alim/satim geliri serbest karsilik ile netlesti, net kdr beklentiye paralel geldi.

- TSKB’nin 1G22 net kari 6nceki ceyrege gore %93 ve yillik bazda %168 artarak 606 milyon TL oldu ve bizim 600 milyon TL net kar
tahminimiz ile piyasanin 607 milyon TL net kar beklentisine paralel geldi. Boylece 6zkaynak karlilik orani 2021’deki %16,9’den
%33,4’e ciktl. Banka beklentimizin ¢ok lzerinde bir alim satim kari agikladi. Ancak bu kalemden saglanan gelir 215 milyon TL serbest

karsilik ayrilarak sonuca kismen yansitildi. Béylece toplam serbest karsilik rezervi 655 milyon TL'ye gikti.

- Swap gideri dahil net faiz geliri 6nceki ¢eyrege gore %23 artarak 1,1 milyar TL oldu. Net faiz gelirindeki artis %49 TUFE varsayimi
ile hesaplanan TUFE tahvil gelirinin 6nceki ceyrege gore iki katina ¢ikarak 377 milyon TL olmasindan kaynaklaniyor. TUFE tahvil
getirisinin katkisiyla net faiz marji dnceki ceyrege gore 10 baz puan artarken, TUFE haric net faiz marji da asagi yénde hareket ederek

(6nceki ceyregin siskin rakamina gore) normallesti.

- Kur etkisiyle yakin izlemede ve tahsili gecikmis alacaklarda 559 milyon TL ve 116 milyon TL artis kaydedildi. Aktif kalitesinin glicli
seyri ile (kur etkisi nétrlenmis) karsilk gideri dnceki ceyrege gére %70 azalarak 146 milyon TL ve kredi risk maliyeti 100 baz puan
altinda kaldu.

- 1¢22’de doviz krediler 0,3 milyar dolar azalarak 4,1 milyar dolar ve TL krediler yari yariya azalarak 1,1 milyar TL'ye diserken, aktif
blylmesi blytk olgtde kur etkisi kaynakh olarak yasandi.

Yorum Oneri: 1G22 sonucu ardindan TSKB’nin 2022 net kar beklentisini %54 artisla 2,4 milyar TL'ye ve 12 aylik fiyat hedefini %15
artisla 2,30 TL'ye yiikselttik. %24 yukari potansiyel tasiyan hissede dnerimizi ‘N6tr’ olarak glincelliyoruz.

Temel finansallar, mn TL 1G22 1¢21 Yillik artig 4¢21 Cyrk art. 2021/12 2020/12 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 1,123 429 161.8% 913 23.1% 2,528 1,332 89.8%

Net Kar 606 226 168.2% 315 92.5% 1,089 526 107.0%
Krediler 61,698 42,120 46.5% 61,481 0.4% 61,481 38,360 60.3%

Menkul Kiymetler 15,068 8,216 83.4% 13,140 14.7% 13,140 7,949 65.3%

Musteri mevduati

Ozkaynaklar 7,585 6,037 25.6% 6,941 9.3% 6,941 5,669 22.4%
Net Faiz Mariji 5.4% 3.3% 204bps 5.3% Sbps 4.3% 4.1% 20bps

Net kredi riski 92bps 126bps -35bps 595bps -503bps 189bps 192bps -3bps

Sorunlu kredi orani 3.4% 3.9% -43bps 3.3% 16bps 3.3% 3.4% -18bps
SYR 20.8% 19.4% 136bps 18.7% 206bps 20.8% 19.4% 136bps

0z kaynak karhlig 33.4% 14.9% 1848bps 18.5% 1489bps 16.9% 12.9% 405bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanularak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligt
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanlig:
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




