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Strateji: Model Portfoy Hisse Onerileri

Model Portféy Hisse Segimleri*

12 ay hedeffiyat

Getiri Potansiyeli Portféoy Agirlig

Hisse Senedi (TL)

BIM 115.00
GarantiBank 17.00
Isbank 12.40
Kog Holding 51.00
Logo 60.00
Migros 65.00
Tofas 119.00
THY 52.00
Yapi KrediB. 5.80

Yatas 23.57

Kaynak: AK Yatirim Ars.
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Model portfoy tarihsel getiri karsilagtirmasi
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Kaynak: AK Yatirim Ars., Rasyonet

* Model portféy hisse 6nerileri calismast Ak Yatitim Arastirma ekibinin arastirma kapsamindaki hisselerden takip eden bir aylik dénemde getiri agsindan

6ne gkmasint beklediklerine iliskin goriislerini paylasma amaayla yayinlanmaktadir. One ¢tkmast beklenen hisseler zaman zaman hizli yiikselisle 12 aylik fiyat

hedeflerine yakin seviyelerde fiyatlanabilmektedir. Boyle durumlarda eger kisa vadede yukar yonli egilimin korunacagina dair bir g6riisti varsa analist fiyat
hedefi gincellenene kadar hisseyi portféyde tutabilmektedir. Hisselerde fiyat guncellemeleri yapilitken de dénem bilango agklamasi gibi sirketin

degerlemesinde maddi 6nem tagtyan gelismelerin gerceklesme  tarihi de dikkate alinmakta ve bu agklamaya kadar model giincellemesi ertelenebilm ektedir.
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Strateji: Model Portfoy Hisse Onerileri

Son giincelleme itibariyla getiri Portfoye giris tarihiitibariyla getiri
| | Hisse Fiyati* | Getiri | Portfoye |
Ticker ! Agirlik !04/04/22 15/04/22 ! Nominal Relatif ** ! Giris T. ! Nominal | Relatif**
BIMAS | 13% | 8238 8463  2.7% 50% | 021172021 |  365% -18.2%
GARAN | 124 | 1253 1379 9.7% 14% | 10/05/2021 |  77.3% 0.4%
ISCTR | 8% | 9.05 1072  185% 96% | 03/02/2022 | 31.0% 0.5%
KCHOL | 11% | 3884 4074  4.9% 31% | 02/11/2021 | 76.9% 5.9%
LOGO | 8% | 48.36 47.56| -1.7% -9.1% | 07/03/2022 | 20.0% -6.0%
MGROS | 13% | 47.02 47.04| 0.0% -7.5% | 07/03/2022 | 20.5% -5.7%
TOASO | 13% | 79.58 83.80  53% 27% | 16/03/2022 |  13.0% 7.5%
THYAO | 13% | 3311 3759  13.4% 49% | 04/042022 |  13.4% 4.9%
YKBNK | 9% | 4.06 5171 27.4% 177% | 02/11/2021 |  86.4% 11.7%
BIMAS | 13% | 8238 8463  2.7% 50% | 02/11/2021 |  365% -18.2%
Portfoy Getirisi: 8,3% 0,1%

* Hisse ve portfoy getiri hesaplamasi raporun yayinlandigi giiniin agirlikl ortalama fiyatlari dikkate alarak giincellenmektedir,
** BIST-100 toplam getiri endeksi dikkate alinarak hesaplanmaktadir,

Yatas’i cazip degerlemesi nedeniyle model portféyiimiize ekliyoruz. Hisse son 6 ayda endeksin %44 altinda performans gosterdi. i¢ piyasada
azalan alim giicii ve yiksek maliyet enflasyonu nedeniyle 2Y22'de zayiflayan operasyonel karlilikla alakali endiselerin zayif hisse performansinin
temel sebepleri oldugunu diisiiniiyoruz. Hisse TUFE’ye kiyasla da ayini ddnemde %26 reel disiis gosterdi. Sirketin mevcut degerlemesinin
bahsettigimiz riskleri fazlasiyla yansittigini diisiiniiyoruz. Yatas,2022 beklentilerimize gére 3,3x FD/FAVOK ve 4,8x F/K ile son 3 yillik
ortalamalarina gore %38 ve %45 iskonto ile islem goriyor.
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirm Menkul Degerler A,$, tarafindan, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir, Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir, Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir, Bu sebeple, okuyuculanin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere
dayamlarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir, Bilgilerin eksikligi ve yanlisligimndan Ak
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz, Ayrca, Ak Yatrim'mm ve Akbank’in tiim cahsanlar ve
danuismanlarmin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur, Burada yer alan bilgiler, bir yatinnm tavsiyesi, yatirim
araciin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatrim Danigsmanhgi kapsaminda yer
almamaktadir, Yatinm Damsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduatkabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasnda imzalanacak Yatrim Danismanhgi sdzlesmesi ¢erevesinde
sunulmaktadir, Bunlara ilaveten, Ak Yatinm, raporlarmm Internet iizerinden e-mail yoluyla alnmasi
durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alictnin donanimmna
veyayazilimma gelebilecek herhangibir zarardan dolay1sorumlu tutulamaz,
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