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Strateji: Model Portfoy Hisse Onerileri

Model Portfoy Hisse Segimleri* Model portfoy tarihsel getiri kargilastirmasi

12 ay hedef fiyat

Hisse Senedi (TL) Getiri Potansiveli Portféy Agirhg 800% Ak Ars. Onerl Portfoyt BIST-100 Toplam Getiri Endeksi ~ 776%
Arcelik 62,80 %10 %8 700%

BIM 115,00 %51 %11 600%

GarantiBank 17,00 %43 %12 200%

Isbank 12,40 %46 %7 o0 .
Kardemir 17,00 %18 %12 s00%

Kog Holding 51,00 %52 %11 igz

Logo 60,00 %52 %7 0%

Migros 65,00 %48 %12
Tofas 119,00 %48 %12 cefmEssnsssneesnessneesnEesnEee e
Yapi KrediB. 5,80 %52 %8 Kaynak: AK Yatirim Ars., Rasyonet

* Model portfdy hisse 6nerileri calismast Ak Yatirim Arastirma ckibinin arastirma kapsamindaki hisselerden takip eden bir aylik donemde getiri agsindan
6ne gkmasint beklediklerine iliskin goriislerini paylasma amaayla yayinlanmaktadir. One ¢tkmast beklenen hisseler zaman zaman hizli yiikselisle 12 aylik fiyat
hedeflerine yakin seviyelerde fiyatlanabilmektedir. Béyle durumlarda eger kisa vadede yukart yonlii egilimin korunacagina dair bir gériisii varsa analist fiyat
hedefi giincellenene kadar hisseyi portféyde tutabilmektedir. Hisselerde fiyat giincellemeleri yapilirken de dénem bilango agklamasi gibi sirketin
degetlemesinde maddi 6nem tastyan gelismelerin gergeklesme tarihi de dikkate alinmakta ve bu agklamaya kadar model gincellemesi ertelenebilm ektedir.

- Tofas’t en gok Onerilen hisseler listemize ekliyoruz. Otomotiv sektori takip listemizde en ¢ok begendigimiz sirketin TOASO olmasinin
sebepleri: 1) TOASO'nun rekabetci Uretim yeteneklerini géz onitinde bulundurarak, onimizdeki aylarda Stellantis (STLA) agindan yeni
projelerle &édiillendirilecegini diistiniiyoruz, 2) yénetim, 4C21 analist toplantisinda siirdiiriilebilir VOK mariji éngoriisiinii yukari revize etti, 3)
yakin zamanda lansmani planlanan Egea’nin hibrit versiyonu araclarinin ihracat hacimlerini olumlu etkileyecegini distiniyoruz ve 4) yakin
zamanda tanitimi planlanan Egea’nin otomatik sanzimanliaraglarinin yurtici hacimlerini olumlu etkileyecegine inaniyoruz.
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Strateji: Model Portfoy Hisse Onerileri

Son giincelleme itibariyla getiri Portfoye giris tarihiitibariyla getiri

| | Hisse Fiyati* | Getiri | Portfoye |
Ticker | Agirhk | 07/03/22 15/03/22 | Nominal Relatif ** | Giris T. | Nominal | Relatif**

| | | | |
ARCLK | 10% | 54,17 57,86  %6,8 %26 | 02/11/2021 |  %68,0 %23,4
BIMAS | 13% | 75,33 76,60 %18 %22 | 02/11/2021 | %237 -%9,1
GARAN | 12% | 11,81 11,01 %08 %32 | 10/05/2021 | %536 %6,7
ISCTR | 7% | 7,86 841l  %7,0 %2,8 | 03/02/2022 |  -%0,9 -%6,7
KRDMD | 13% | 13,92 1483 %65 %23 | 06/01/2022 | w427 %378
KCHOL | 13% | 3048 3390 %112 %68 | 02/11/2021 | %439 %5,7
LOGO | 10% | 39,62 3978 %04 %36 | 07/03/2022 | %04 -%3,6
MGROS | 13% | 3905 4422 %132 %8 | 07/03/2022 | %132 %8,8
YKBNK | 9% | 3,63 380 %47 %0,6 | 02/11/2022 | %341 -%1,5

Portfoy Getirisi: %6,0 %1,8

* Hisse ve portfoy getiri hesaplamasi raporun yayinlandigi giiniin agirlikl ortalama fiyatlari dikkate alarak giincellenmektedir,
** BIST-100 toplam getiri endeksi dikkate alinarak hesaplanmaktadir,
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Tofas

Tavsiye Endeksin Uzerinde Getiri (6nceki G.G.)
Hedef fiyat, TL/hisse TRY119.00 Otomotiv sektorii takip listemizde en ¢ok begendigimiz sirketin TOASO
Son kapanig, TL/hisse 80.35

olmasinin sebepleri: 1) TOASO'nun rekabetci Uretim yeteneklerini géz oniinde

Yukari potansiyel %48 v . . o . .

P Y ’ bulundurarak, onimiizdeki aylarda Stellantis (STLA) agindan yeni projelerle
Halka aciklk orani %24 s diillendiril sini diisiini . . i | d
Piyasa degeri, TL mn 40175 odullendiri ecegl.r.u Ustndyoruz, 2) yonetim, 4C21 analist toplantisinda
Firma degeri, TL mn 43719 strddrdlebilir VOK marji 6ngorisini yukari revize etti, 3) yakin zamanda
Finansal veriler 2020 2021 2022T 2023T lansmani planlanan Egea’nin hibrit versiyonu araglarinin ihracat hacimlerini
Ozet UFRS Finansallar, TLmn olumlu etkileyecegini dlsunlyoruz ve 4) yakin zamanda tanitimi planlanan
Ciro 23557 29684 52,350 65832 Egea’'nin otomatik sanzimanl araglarinin  yurtici hacimlerini  olumlu
FAVOK 30265794 7332 9245 etkileyecegine inaniyoruz
Net kar 1,784 3281 5355 6,246 yeceg y :

Net borg 2,439 3544 2389 2,636 . . . o
Net borg/FAVOK 081 061 033 029 Hisse performansini etkileyebilecek faktorler:
FAVOK marji %12.8 %195 %140 %14.0
Net marj %7.6 %111 %102 %95 Elektrikli araglara iliskin yeni yatirimlar. Glncel durumda TOASO'nun elektrikli
Ciro, yly %25 %26 %76 %26 ara¢ planlarinin nasil uygulanacagina dair bilgi yok, ancak elektrikli araglarin
FAVOK, yly %22 %92 %27 %26 TOASO'nun Griin portfoyline dahil edilmesinin yiksek bir ihtimal oldugunu
Net kar, yly %20 %84 %663 %17 disliniyoruz. Yeni projelerle ilgili herhangi bir varsayimi modelimize dahil
FIK 6.9 6.7 75 6.4 etmedik
FD/FAVOK 4.9 4.4 5.8 4.6 )
FD/Ciro 0.6 0.9 0.8 0.7 , o . . .
Egea’nin yeni hibrit ve otomatik sanzimanl versiyonlarinin hem yurtici hem
Hisse verisi la 3a 6a ytd ihracat pazarlarinda satis hacimlerini olumlu etkileyecegini distinliyoruz.
Nominal degisim -%8 -%11 %89 %6
BIST 100 rolatif %10 -%8 %31 -%5 Hisse basina rekor TRY6.4 temettd hisse fiyatina olumlu yansiyabilir.
AOQIH, TRYmn 404 456 319 464
] o .

1000 - Degerleme:

80.0 2.00 TOASO’yu degerlerken iNA, 10 yillik medyan FD/FAVOK ve F/K carpanlarini esit
60.0 1.50 agirhkta kullandik.

40.0 1.00

200 0.50

—— TOASO ——BIST-100 rélatif (sag)
0.0 0.00
Temmuz 21 Eylul 21 Aralik 21 Subat 22

* Rapor 15 Mart 2022 kapanisi itibari ile fiyathdir
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Bu rapor, Ak Yatirm Menkul Degerler A,$, tarafindan, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir, Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir, Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir, Bu sebeple, okuyuculanin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere
dayamlarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir, Bilgilerin eksikligi ve yanlisligimndan Ak
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz, Ayrca, Ak Yatrim'mm ve Akbank’in tiim cahsanlar ve
danuismanlarmin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur, Burada yer alan bilgiler, bir yatinnm tavsiyesi, yatirim
araciin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatrim Danigsmanhgi kapsaminda yer
almamaktadir, Yatinm Damsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduatkabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasnda imzalanacak Yatrim Danismanhgi sdzlesmesi ¢erevesinde
sunulmaktadir, Bunlara ilaveten, Ak Yatinm, raporlarmm Internet iizerinden e-mail yoluyla alnmasi
durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alictnin donanimmna
veyayazilimma gelebilecek herhangibir zarardan dolay1sorumlu tutulamaz,
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