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4C21 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Beklenenden yiiksek gelen faaliyet kari ve kur farki gelirleri ile 4C21 net kar beklentileri hafif asti

indeks Bilgisayar 4C21’de 266 milyon TL net kar acikladi, yillik %553 biiylime var ve beklentilerin hafif Gizerinde.
Yiiksek gelen faaliyet kari ve kur farki gelirleri ile bu sonug ortaya ¢ikti.

4C¢21 ciro yillik %25 biyimeyle 4 milyar 22 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilere paralel. Yiksek kurla
tuketiciler perakende elektronik triin taleplerini 6ne cektiler.

4C21 FAVOK vyillik %63 biiyiimeyle 151 milyon TL olarak gerceklesti. Ortlama piyasa beklentisi olan 124 milyon
TL'nin %22 lzerinde, ancak bizim beklentimiz olan 140 milyon TL'ye daha yakin. 4C21 marji %3,8 ile 4C20’deki
%2,9 marjin lGzerinde gergeklesti. Kurumsal musterilerin artan ag techizati satislari marjin genislemesinde etkili
oldu.

Aralik 2021 sonu itibariyle bilangoda 967 milyon TL net nakit pozisyonu kaydedildi. 2020 yilsonunda bu rakam 454
milyon TL idi. Sirketin basarili isletme sermayesi yonetimi devam etti; 4C21’de net isletme sermayesi / ciro orani
%2,2 ile 4C20’deki oranla ayni seviyede kaldi.

Degerleme ve Oneri: Genel dijitallesme trendi ile tiiketici elektronik Griinler talebi devam ediyor. Bunun kurumsal
kesimden gelen ag techizati yenileme talebi de destekliyor. Her iki alanda yeni modellere gegisler de talebi
destkelyen énemli bir unsur. Bu trendler bu yilda devam ediyor ve buna gore biz sirketin 2022 yili cirosunun dolar
bazinda yillik %9 biyimeyle 1,6 milyar dolara c¢ikmasini 6ngériyoruz. Son makro tahminlerle TL bazh
projeksiyonlarimizdaki revizyonlarla 12 aylk hedef fiyati 10,00 TL’den 12,00 TL’ye yiikseliyor ve Endeksin Uzeri
Onerimizi devam ettiriyoruz. Glicli gelen sonuglarla piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Ozet Finansallar, milyon TL 4G21 4G20 yly 3G21 ¢/c 2021 2020 yly

Net Satiglar 4,022 3,205 25% 3,302 22% 13,092 10,255 28%
Briit Kar 195 125 56% 138 42% 566 386 47%
Briit Marj 4.9% 3.9% 4.2% 4.3% 3.8%

FAVOK 151 93 63% 105 45% 427 272 57%

FAVOK Mariji 3.8% 2.9% 3.2% 3.3% 2.7%

Net Kar 266 41 553% 50 437% 403 143 181%
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmast durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay:
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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