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4C21 Bilango Degerlendirmesi

4C21 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Net kar istirak gelirindeki glclii performans ve artan net faiz marjiyla beklentiyi asti

- s Bankasi 4C21’te 1,0 milyar TL serbest karsilik sonrasi 6,4 milyar TL net kar aciklayarak, Ak Yatirim tahminini (5,0 milyar TL) ve
piyasa beklentisini (4,7 milyar TL) yendi. 2021 yili net kari 1,2 milyar TL serbest karsilik sonrasi %100’e yakin artarak 13,5 milyar TL,
maddi 6zkaynak karlilik orani %20 oldu (serbest karsilik hari¢ %22). Tahminimizin tzerinde sonug (i) net faiz geliri ve (ii) istirak
gelirinin projeksiyonlarimizi gegmesinden kaynaklandi. Yillik bazda net kar artisi net faiz gelirindeki azalmaya karsin istirak ve
komisyon gelirindeki glicli performanstan kaynaklandi.

- Net faiz geliri (swap etkisi dahil) 6nceki ceyrege gore iki katina ¢ikarak 7,8 milyar TL oldu. Bu artisa enflasyon verisine bagl olarak
TUFE tahvil katkisi 1,0 milyar TL olurken, asil katki TL kredi getirisinin ve faizlerdeki diisiis ve vadesiz mevduat payinin artmasiyla
fonlama maliyetindeki gerilemeden kaynaklandi. Béylece net faiz marji 4C21’de 6nceki ceyrege gore 180 baz puan artarak %4,2'ye
cikti ve 2021’de 6nceki yila gore 130 baz puan gerileyerek %2,8’e disti.

- Onceki ceyrekte hafif eksi olan net kredi karsilik gideri (kur etkisi diizeltilmis) 4C21’de 1,2 milyar TL oldu. Béylece bankanin kredi
risk maliyet orani (kur etkisi diizeltilmis) 4C21’de 106baz puan ve 2021 yilinda 68 baz puan oldu (brit kredi hacmine goére hesaplandi).

- Net komisyon gelirlerinde giiclii egilim korundu. Bankanin faaliyet giderleri 4C21’de %34 ve 2021’de 6nceki yila gére %35 artti.
Komisyon geliri de 4G21’de 6nceki ceyrege gore %18 ve 2021’de yillik %36 artt.

Yorum: is Bankasi 2022 yilinda TL kredilerde %25’in {izerinde artis, doviz kredilerde daralma, TL mevduatta %35’i gecen biiyiime, net
faiz marjinda 70 baz puan genisleme, net komisyon gelirinde %30 (zeri artis, faaliyet giderlerinde ort. enflasyona yakin blyime ve
net kredi risk maliyetinin 150 baz puanin altinda kalmasini bekliyor. istirak gelirinde normallesme ile birlikte %20 lizerinde maddi
ozkaynak karlihk orani bekliyor. Net kar tahminlerimizi 2022 18,5 milyar TL ve 2023 icin 23,5 milyar TL olarak, 12 aylk fiyat hedefini
de 12,40 olarak koruduk. Hissede “Endeksin Uzerinde Getiri” goriisiimiiz bulunuyor.

Temel finansallar, mn TL 4C21 4C20 Yillik artig 3C21 Cyrk art. 2021/12 2020/12 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 7,829 4,365 79.4% 3,785 106.9% 17,869 20,081 -11.0%
Net Kar 6,419 1,627 294.6% 2,999 114.0% 13,468 6,811 97.7%
Krediler 493,378 345,150 42.9% 391,914 25.9% 493,378 345,150 42.9%
Menkul Kiymetler 144,540 111,372 29.8% 123,065 17.4% 144,540 111,372 29.8%
Musteri mevduati 591,881 364,801 62.2% 437,274 35.4% 591,881 364,801 62.2%
Ozkaynaklar 86,839 67,781 28.1% 74,772 16.1% 86,839 67,781 28.1%
Net Faiz Mariji 4.2% 3.2% 99bps 2.4% 179bps 2.8% 4.1% -129bps
Net kredi riski 106bps 251bps -145bps -6bps 112bps 68bps 211bps -143bps
Sorunlu kredi orani 4.1% 5.6% -152bps 4.83% -77bps 4.1% 5.6% -152bps
SYR 19.0% 17.0% 205bps 15.9% 316bps 19.0% 17.0% 205bps
0z kaynak karhlig 31.8% 9.8% 2196bps 16.5% 1527bps 18.4% 10.9% 750bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligt
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt

sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



