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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
13,6018 15,2791 ¢ 1,1219 1.951 792,8 22,38 "
TCMB bugiin Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak P Haftalik Getiriler (%)
® Fed, faiz artinminin yakinda yapilabileceginin sinyalini verdi 30 1 1,9
® Dolar endeksi gliclenme egiliminde, bu sabah 96,6'da iz 0,9 os 0,8
® Kiresel riskli varliklarda satis baskisi gozleniyor o'o .

1,0 -
Diin agiklanan Fed para politikasi kararinda, politika faizi sabit 20 |
tutulurken, karar metninde faiz artiglarinin yakinda baslamasinin 30 4
uygun olacagi belirtildi. Fed, karar metninde ABD’de ekonomik -4,0 - 3.1
aktivitenin ve istihdamin giiclenmeye devam ettigini, salgina bagl Dolar/TL  Euro/TL Gram Altun BIST-100 Gé&sterge

Tahvil

arz-talep dengesizliklerinin ve ekonomik acilmanin ise, enflasyonun "
Onceki Beklenti

yiiksek seyretmesine neden oldugunu belirtti. Enflasyonun %2 '@ NASACIEIL)
hedefinin iizerinde seyretmesi ve giiglii isgiicii piyasasi TCMB Enflasyon Raporu
kosullaniyla, politika faizinin yakin da artirilmasinin uygun olacagi
belirtildi. Net varlik alim hizi da diisiiriilmeye devam edecek. Bu
baglamda, Subat ayinda Fed hazine borglanma kaditlarindan 20
milyar S, konuta dayali menkul kiymetlerden 10 milyar S alim
gerceklestirecek. Net varlik alimlari Mart basinda sonlandirilacak.
Fed Baskani Powell ise, karar sonrasi yaptigi basin toplantisinda, [ W Devlet Tahvili Getirileri

ABD Biyime (42021, ceyreksel
yilliklandirilmis % degisim, onci)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

politika faizini Mart ayinda artirma niyetinde olduklarini, (%) 26/01 25/01 2021
kosullarin bunun igin uygun oldugunu belirtti. TLREF 14,31 14,75 14,22

TR 2 yillik 22,38 22,4 22,74
Almanya'da hiikiimet, 2022 yili i¢in biiyiime beklentisini Omikron TR 10 yillik 22,77 22,52 2432
varyanti kaynakli sikintilardan dolayi %4,1°den %3,6’ya asadi yénlii ABD 10 yillik 1,86 1,77 1,51
revize etti. Kanada Merkez Bankasi politika faizini beklentilere Almanya 10 yillik -0,08 -0,08 0,18

paralel %0,25 seviyesinde sabit birakti.
(" W Doviz Kurlari

® Kiiresel piyasalarda ise Fed kararinin da ardindan diin ABD 26/01 Giinliikk (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
S&P500 hisse senedi endeksi %0,1 gerilerken, ABD S/TL 13,5775 0,7 1,1 2,1
endekslerindeki diisiis egilimi bu sabah vadeli islemlerde de €/TL 15,2378 -0,1 0,1 1,0
devam ediyor. Asya hisse piyasalarinda da saticili seyir var. €/$ 1,1240 -0,5 -0,9 11
Kararin ardindan ABD 10 yil vadeli devlet tahvil getirileri hizh $/Yen 114,64 0,7 03 -0,4
yiikseldi, bu sabah %1,84 diizeyinde. Dolar endeksi ise giinliik GBP/$ 1,3463 -0,3 -1,1 -0,5
bazda %0,6’lik hizl degerlenme ile 96,6 oldu. ®

® Yurt disinda bugiin ABD’de son geyrek biiyiime verisinin ilk 26/01  Ginlik (%)  Haft. (%) 2021 sonu (%)

. . . BIST-100 1.951 03 -4,5 5,0
tahmini agiklanacak. Piyasa beklentisi c¢eyreksel bazda
- R P S&P 500 4.350 -0,1 -4,0 -8,7
yilliklandirilmis olarak %5,5 blyime gosterecegi yonlinde.
. Lo . FTSE-100 7.470 1,3 -1,6 1,2
Ayrica Aralik ayr 6nct dayanikli mal siparisleri ve haftalik issizlik
DAX 15.459 2,2 22,2 22,7
maas! basvurulari agiklanacak.
smi 12.098 1,3 3,4 -6,0
- . . . Nikkei225  27.011 -0,4 1,7 -6,2
® Yurt icinde ise, TCMB bugiin yilin ilk Enflasyon Raporu’nu
. - MSCI EM 1.211 0,1 -23 -1,7
yayimlayacak. En son yayimlanan Ekim raporunda 2022 yili igin 3.456 07 20 51
. , , o anga . , -2, -5,
enflasyon beklentisi %7,8’den %11,8’e (bant araligi %9,6-%14,0) 3angay
Bovespa 111.289 1,0 3,0 6,2

revize edilmis idi. Son agiklanan Piyasa Katilimcilari Anketi’'ne
gore yilsonu enflasyon beklentisi %29,75 seviyesinde. TCMB @ JHuliERIELET]

yilsonu enflasyon beklentilerinde yukari yonlii revizyon 26/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
yapabilir. Brent ($/varil) 90,0 2,0 1,7 15,7
Altin ($/ons) 1.820 -1,5 -1,1 -0,5
® Yurt ici piyasalarda ise, $/TL giine 13,60 seviyesinden baghyor. Gram Altin (TL)  792,9 08 0,1 16
Hazine bugiin 3 yil vadeli altin tahvili ve altina dayal kira Bakir ($/libre) 4515 15 1,0 1.2
sertifikasinin  dogrudan satigini  gergeklestirecek. Tahvil Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
piyasasinda, 10 yillik getiriler din gini 25 baz puan artisla **Gergeklesen

%22,77'den, 2 vyillik getiriler ise sinirh artisla %22,38'den

tamamladi. AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=6354

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® FED faiz karari beklentiler paralelinde olmasina ragmen FED’in
bilgilendirme toplantisindaki mesajlar piyasalarin faiz artirm
dongisline iliskin  temkinli  beklentileri gii¢glendirince ABD
hisselerindeki toplanti dncesi gordigiimiiz alicili seyir yerini belirgin
bir geri ¢cekilmeye birakti. BIST-100 ise diin yurt disi piyasalardan bir
miktar ayrisarak temkinli bir seyir izledi. BIST-100 endeksi havacilik
ve bilisim sektéri hisselerindeki nispeten glicli alimlara ragmen
glinl ancak %0,3 artisla kapatti. Diin banka hisselerinde de genelde
satislar belirgindi. BIST-100'lin bugiin klresel piyasalardaki risk
beklentisini yansitacak sekilde giline hafif saticili baglamasini
bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisinde 1975 seviyesinin test
edilmesi sonrasinda geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 1951 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 50 giinliik ortalama bolgesi altindan baglayan
tepki hareketi gecerliligini slirdUrliyor. Yasanan tepki hareketi
sonrasinda ortalama bolgesi (zerindeki hareketin korunuyor
olmasini iyimserlik isareti olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Bununla birlikte BIST100’de saatlik periyotta yukari hareketin
yeniden glic kazanabilmesi igin ise 1970-2025 bandi Uzerinde
kapanigin gerekli oldugunu disinmeye devam ediyoruz. Bu banda
kadar olusabilecek tepkiler kisa periyot igerisinde sinirli-olagan
tepki c¢abasi olarak degerlendirilmeli. Bandin asilabilmesi
durumunda 21 ginlik ortalama bolgesi de gecilebilecek ve bu
durumda ancak kisa periyot icin yeni bir iyimserlikten bahsediyor
olacagiz. Endekste 1900-1880-1865/50 destek, 1970-2000/25-
2050/65 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Argelik, BIM,
Garanti, Kardemir, Kog Holding, Pegasus, Sise Cam, TAV, Tekfen
ve Yapi Kredi. Detaylar icin tiklayiniz

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

27 Ocak 2022

Endeks Deg (%) Gun Haftalik Aylik YBB
BIST-100 03 45 32 50
BIST-30 03 48 33 64
Banka Endeksi 03 31 25 56
Sinai Endeks 00 6.0 16 07
Hizmetler Endeksi 0.7 17 64 92
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,562,513
Bankalar Piy. Deg. 200,887
Holdingler Piy. Deg. 249,809
Sanayi Piy. Deg. 867,618
BIST islem Hacmi (mn TL) 28,670
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Pegasus 6.5 256.4
Tekfen Holding 5.0 276.1
Net Holding 4.7 18.4
is G.M.Y.O. 4.7 226.1
Logo Yazilim 4.7 70.5

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

indeks Bilgisayar -3.4 62.3
Sasa -2.7 847.4
Ford Otosan -2.0 330.4
Turkcell -1.9 151.0
Enka insaat -1.8 65.5
Turk Hava Yollar 4.2 4168.2
Kardemir (D) 0.9 1834.6
Petkim 3.7 1355.4
Eregli Demir Celik -0.3 1258.5
Yapi Kredi Bankasi -0.8 1028.3

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Subat 2181.00 0.37 304,118
XU030 Nisan 2228.75 0.16 5,705
USD Ocak 13.6076 0.62 169,813
Eur Ocak 15.4004 0.66 1,032

XU030 Subat
USD Ocak

414,243
395,302

8,219
-21,471
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Argelik diin 50,00 — 50,50 TL fiyat araliginda 460 bin adet hisseyi geri aldi. Argelik’in sahip oldugu kendi paylari
sermayenin %6,1289’una ulasti.

® Argelik 4C21’de piyasa ortalama beklentisinin izerinde gelen 780 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar
piyasa ortalama beklentisi olan 720 milyon TL’'nin ve bizim beklentimiz olan 695 milyon TL'nin Uzerinde
gerceklesti. Net karda yasanan olumlu sapmanin nedeni sirketin Whirlpool Manisa’nin satin alinmasi kaynakh
235mn TL tek seferlik gelir (negatif serefiye) kaydetmesi oldu. Sirket ek olarak Wat Motor’un satisindan 56mn TL
kar elde etti. Negatif serefiye harig bakildiginda 4C21 net kar beklentilerimizin altinda kaldi. Bunun temel sebebi
artan acik doviz pozisyonuna bagli olarak beklentimizin altinda gergeklesen kur farki gelirleri oldu. Satislar 4C21’de
yillik %69 artarak 22,510 milyon TL'ye yiikseldi. Whirlpool Manisa ve Hitaci satin alimlari konsolide ciro
blylumesine 27 puan olumlu katki yapti. Satin alma etkileri hari¢ bakildiginda organik ciro artisi %42 seviyesinde
gergeklesti. Yuksek baz etkisine ragmen yurt ici beyaz esya pazari, TL'deki sert deger kaybi nedeniyle 6ne gekilen
talebin etkisiyle, 4G21’de yillik bazda sadece %1 geriledi. Argelik pazar payini artirarak %4 blyiume sagladi. Tirkiye
satislari yillik bazda %48 artisla 5,913 milyon TL oldu. Yurtdisi cirosu ise kur artisi kaynakh (%1 organik bliyime)
%39 artig gdsterdi. 4C21 FAVOK beklentilere biiyiik élgtide paralel yillik %7 diistisle 1.78 milyar TL oldu (Ak Yatirim:
1.76mlyr TL; Piyasa: 1.82mlyr TL). FAVOK marji yiiksek baz etkisi, girdi maliyelerindeki artis ve kismen satin alinan
faaliyetlerdeki gérece distk karliiga bagh olarak 6.4 puanhk disisle %7.9 seviyesinde gerceklesti. Net borg, kur
etkisi ve kismen hisse geri alimlari kaynakli 4G21’de 16.6 milyar TL seviyesine yikseldi (3¢21 net borg: 14.0 milyar
TL). 2022 Beklentileri: Argelik 2020’de ~%60 ciro blylimesi (35% Tiirkiye operasyonlarinda TL bazli ve 20% yurtdisi
faaliyetlerinden fx bazll), ~%10.5 FAVOK marji (2021 FAVOK marji: %10.1) ve 220 milyon Avro yatirim harcamasi
(2021 gergeklesmesi 228 milyon Avro) ve %25 net isletme sermayesi / satis orani 6ngériyor. Sirket, 2022'de ig
pazarin yatay bir seyir izlemesini bekliyor. Bu nedenle, beklenen ciro blylimesi gogunlukla fiyat artislarina ve Griin
kompozisyonundaki degisim etkisi kaynakli. Maliyet tabanindaki degisikliklere bagh olarak yurt ici blylime
ongorilerinde yukari yonli risk olabilir. Sirketin isletme sermayesi finansmani igin TL maliyeti %18 seviyelerinde
ancak maliyetin Mart ayinda yapilmasi beklenen yenilemede yaklasik 700 baz puan artis géstermesi bekleniyor.
Yorum ve degerleme: Sonuglara dnemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Argelik hisseleri igin 12 aylik hedef
fiyatimizi 62,8 TL (6nceki 52,0 TL) olarak giincelledik ve tavsiyemizi Endeksin Uzerinde Getiri'ye (Onceki: N&tr)
revize ettik.

® indeks Bilgisayar diin 8,49 — 8,91 TL fiyat araliginda 232 bin adet hisseyi geri aldi. indeks Bilgisayar’in sahip oldugu
kendi paylari sermayenin %0,93’ine ulasti.

® Logo Yazihm diin 38,88 — 40,30 TL fiyat araliginda 10 bin adet hisseyi geri aldi. Logo Yazilim’in sahip oldugu kendi
paylari sermayenin %3,32’ine ulasti.

® Sabanci Holding diin 300 bin hisseyi 15,03 — 15,16 TL araligindan geri aldi. Geri alinan hisselerin toplami,
sermayenin %0,8636’sin1 temsil eden 17,62 milyon'a ulasti.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verilerine gére 21 Ocak haftasinda gergek kisi doviz mevduati 1,6 milyar
dolar, kurumlarin doéviz mevduati 0,44 milyar dolar kadar azaldi. Boylece haftalik bazda déviz mevduat 2,1 milyar
dolar gerileme gosterdi ve 254,6 milyar dolarda kaldi. Ayni hafta icerisinde TL krediler %0,2 oraninda artarken,
doviz krediler dolar bazinda %0,6 oraninda daraldi.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com
Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com
M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Alp Nasir Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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