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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
13,4714 15,2310 w 1,1303 1,945 798,6 22,36 ¢
Yurt disinda bugiin Fed faiz karari takip edilecek o T
® Fed yakin gelecekte bir faiz artirrminin sinyalini verebilir iz 03 0,8 1,0
® Dolar endeksi, 96 seviyelerinde gli¢lli seyrediyor o:o ¢ , 0,0 , , i ,
® Yurticinde vaka sayilari ylksek seyrini stirdtrtyor 1,0 -
-2,0
IMF Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nda 2021 biiyiime iz
tahminini %5,9’da korurken, 2022 biiyiime tahminini 0,5 puan _5:0 i
asagi ¢ekerek %4,4’e revize etti. Asagi yonlii revizyonda ABD ve 6,0 - -4.8
Cin’e iliskin biyime tahminlerindeki disis etkili oldu. Bunda Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gbsterge

Tahvil

ABD'de parasal destegin erken geri ¢ekilmesi ve devam eden arz "
Onceki Beklenti

sikintisi, Cin'de ise salgina karsi sifir tolerans politikalar ve emlak '@ INAAAGIEALY]
sektériinde sikintilarin etkili oldugu belirtiliyor. Fed Faiz Karari (%, iist bant) 0,25 0,25

ABD Yeni Konut Satislari (Aralik,

Enflasyonun, devam eden tedarik zinciri aksamalari ve yiiksek o
aylk % degisim)

enerji fiyatlari ile birlikte éngdriilenden daha uzun siire devam
etmesi, buna karsiik 2022 yilinda arz-talep dengesizlikleri
azaldik¢a ve biiyiik ekonomilerdeki para politikasi miidahalesiyle
kademeli olarak diismesi bekleniyor. Kiiresel bazda risklerin asagi [ W Devlet Tahvili Getirileri

12,4 2,2

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

yonli  oldugu, yeni varyantlarinin ortaya ¢ikmasinin  salgini (%) 25/01 24/01 2021
uzatabilecegi ve yeni ekonomik aksamalara neden olabilecegi TLREF 14,75 14,92 14,22
belirtiliyor. Ayrica jeopolitik riskler ve iklim dedisikligi ile ilgili TR 2 yillik 22,36 228 22,74
konularin da giindemde kalmaya devam edecedi belirtildi. TR 10 yillik 22,52 22,37 2432

ABD 10 yillik 1,77 1,77 1,51
® Kiiresel piyasalarda ise, bugiiniin en o©onemli ekonomik Almanya 10 yillik -0,08 0,11 0,18

gelismesi Fed’in aksam saatlerinde agiklayacagi para politikasi
karari olacak. Fed’in kisa vadeli faizleri sabit tutmasi @ NACHEN

bekleniyor ancak vyakin gelecekte faiz artinmlarina 25/01 Ginliikk (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
baslanmasina iliskin sinyal vermesi de muhtemel goriiniiyor. $/TL 13,4832 0,2 -0,4 1,3
Ayrica toplanti sonrasi Fed Baskani Powell'in yapacagi €/TL 15,2558 0,0 -0,5 1,2
aciklamalar yakindan takip edilecek. Fed éncesi diin ABD hisse €/$ 1,1301 -0,2 -0,2 -0,6
senedi piyasalarinin %0,1 ila %2,3 gerilemesinin ardindan bu $/Yen 113,88 -0,1 -0,6 -1,0
sabah Asya hisse senedi piyasalari karisik bir seyir izliyor. ABD GBP/$ 1,3501 0,1 -0,7 -0,2

10 yil vadeli devlet tahvili getirileri %1,77, dolar endeksi ise 96 "9 Hisse Senedi Endeksleri
diizeylerinde. VIX oynaklik endeksi ise 31 seviyelerinde; endeks
sene basinda 17 seviyesinde idi.

25/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)

BIST-100 1.945 1,8 -1,8 4,7
- . . . S&P 500 4.356 -1,2 -4,8 -8,6
® Yurt icinde reel kesim giiven endeksi (m.a.) Ocak’ta aylik 1,8
L, . Co FTSE-100 7.371 1,0 2,5 -0,2
puan artarak 111,90’a yiikseldi. Endeksteki yilikseliste, genel
- e . . . . DAX 15.124 0,8 -4,1 -4,.8
gidisata iliskin beklentilerde goriilen ylksek artis 6ne gikti.
- . e smi 11.946 0,5 -4,7 7,2
Yatirrm harcamalarina iliskin beklentilerde artis goruliirken,
e L . R . Nikkei225  27.131 -1,7 -4,0 5,8
gelecek 3 aya iliskin ihracat beklentilerinde ise azalis gozlendi.
. . - MSCI EM 1.210 -1,0 2,5 -1,7
Kapasite kullanim orani (m.a.) ise sinirli geriledi. Perakende ve
. o - e . Sangay 3.433 2,6 3,8 -5,7
hizmet sektérii giiven endekslerinde artis goriiliirken, ingaat
ve e e . . I . . Bovespa 110.204 2,1 3,3 51
sektorii gliven endeksi son iki aydir diisiis gosteriyor.
[ W Emtia Fiyatlar
® Yurt ici piyasalarda ise, $/TL giine 13,47 seviyesinden baghyor. 25/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
Hazine diin 13,3 milyar TL tutarinda 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli Brent ($/varil) 88,2 22 0,8 13,4
kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Tahvil piyasasinda 10 yillhk Altin ($/ons) 1.848 03 19 1,0
getiriler din guni 15 baz puan artisla %22,52’den, 2 yillk Gram Altin (TL)  799,7 0,4 1,5 2,5
getiriler ise 44 baz puan duslisle %22,36’dan tamamladi. Bakir ($/libre) 445, 08 15 03
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® Saglk Bakanhgi; diin, son 24 saatte 418 bin 427 Kovid-19 testi **Gergeklesen

yapilirken 76 bin 341 yeni Korona virlisi vakasi tespit edildigini,

174 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim
.

® Buglin kiiresel piyasalarin seyrini blylk ol¢tide FED’in Turkiye saati

ile 22.00’de agiklanacak faiz ve para politikasi kararlarina iligskin BIST-100 18 18 28 47
beklentiler belirleyecek. Aciklama 6ncesi ABD endeks vadelileri

gline hafif alicili basladi. Beklentimiz FED’in para politikasina iliskin BioT-30 22 18 30 62
daha cok giivercin tonda bir aciklama yapmasi ve hisse senedi Banka Endeksi 17 27 27 51
tarafinda yukari yonli hareketin desteklenmesi yoniinde. BIST- Sinai Endeks 13 33 16 08

100’de din ozellikle otomotiv, telekom ve banka hisselerine gelen
alimlarla glini %2 diizeyinde artida kapatti. Borsanin bugiin agilista
yukari yonli hareket etmesini bekliyoruz. Ancak kapanisa dogru

Hizmetler Endeksi

17 03 56 84

FED karari 6ncesi risk azaltma amacl satis baskisi goriilebilir. L_JJ Piyasa Verileri
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,561,078
. . o . Bankalar Piy. Deg. 201,612
® Teknik Yorum: BIST100 diin 1880 seviyesine yasanan geri . . .
) . . S Holdingler Piy. Deg. 246,923
cekilmenin ardindan tepki yasadi. Kapanis 1945 seviyesinde e .
s . T Sanayi Piy. Deg. 869,548
gerceklesti. Gun ici sarkmaya ragmen endekste 50 glinlik ortalama ! ]
tizerinde kapanis gérmeye devam ediyoruz. Yasanan tepki hareketi BIST Islem Hacmi (mn TL) 33,878
sonrasi ortalama Uzerindeki kapanis iyimserlik isareti olarak BIST Ort. Halka Aciklik 32%

degerlendirilebilecekken, endekste 1850-1720 bandinin da oldukga
kuvvetli bir destek bolgesi oldugunu belirtmeye devam ediyoruz.

[ B En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

BIST100’de saatlik periyotta yukari hareketin yeniden gig

kazanabilmesi icin ise 1970-2025 bandi Uzerinde kapanisin gerekli Tofag Otomobil Fab. 81 632.9
oldugunu dislinmeye devam ediyoruz. Bu banda kadar Turkcell 7.0 344.6
olusabilecek tepkiler kisa periyot igerisinde sinirli-olagan tepki is G.M.Y.O. 6.5 302.1
cabasi icerisinde degerlendirilmeli. Bandin asilabilmesi durumunda Sasa 6.0 1394.8
ancak kisa periyot icin yeni bir iyimserlikten bahsediyor olacagiz. Koza Anadolu Metal 52 783.8

Endekste 1900-1880-1865/50 destek,
direng olarak belirtilebilir.

1970-2000/25-2050/65

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kardemir (D) -2.6 2374.3
Kervan Gida Sanay! -1.5 25.0
is Yatinm -1.4 48.3
Ege Giibre -13 19.8
Otokar -1.3 147.1

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar 0.4 3970.0
Kardemir (D) -2.6 2374.3
Garanti Bankasi 1.4 1526.4
Yapi Kredi Bankasi 34 1467.9
Sasa 6.0 1394.8

ViOP Kontrat

Uzl. Fiyati Deg. (%)

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Argelik, BIM, XU030 $ubat 2173.00 121 511,353
Garanti, Kardemir, Ko¢ Holding, Pegasus, Sise Cam, TAV, Tekfen XU030 Nisan 2225.25 1.16 7,998
ve Yapi Kredi. Detaylar icin tiklayiniz USD Ocak 13.5241 -0.28 127,047

Eur Ocak 15.3001 -0.10 231

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Subat
USD Ocak

406,024
416,773

-18,975
-42,164

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=6789
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=6737

o I
Sirket Haberleri Devami

® Arcelik diin 48,30 — 49,68 TL fiyat araliginda 425 bin adet hisseyi geri aldi. Argelik’in sahip oldugu kendi paylari
sermayenin %6,0609’una ulasti.

® Logo Yazilim diin 38,18 — 39,36 TL fiyat araliginda 15 bin adet hisseyi geri aldi. Logo Yazilim’in sahip oldugu kendi
paylari sermayenin %3,31’ine ulasti.

BUGUN 4C21 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIiRKETLER
4C21 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Arcelik ARCLK 720 695

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com
Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com
M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Alp Nasir Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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