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Makro: Enflasyon Kasim'da %21,31 ile Kasim 2018’den beri en yiiksek seviyede...
Enflasyon yiikselis egilimini Kasim’da da siirdiirdii. Aylik enflasyon piyasa beklentilerinin (%3,00) iizerinde
%3,51 artis gosterdi. Kasim ayi yillik enflasyonu ise %19,89’dan %21,31’e yiikseldi; Kasim 2018’den bu yana
goriilen en vyiiksek seviye. Aylik enflasyon artisinda gida, konut, ulastirma, lokanta ve mobilya ana
kalemlerindeki artislar 6ne cikti. Cekirdek enflasyon, aylhk bazda %2,81 artarken, yillik ¢ekirdek enflasyon
%16,82’den %17,62’ye yiikselerek Mayis’tan berien yiiksek seviyeye eristi.

UFE aylik bazda %9,99 ile Eyliil 2018’den beri en yiiksek artisi gésterdi, yillik artis ise %46,31’den %54,62’ye
ivmelendi. Béylece UFE-TUFE makasi 26,4 puandan 33,3 puan ile yeni rekor seviyeye yiikseldi.

Kasim’da aylik bazda enflasyon artisina en énemli katki gida, konut ve ulastirma fiyatlari kalemlerinden geld.
Ayrica ev esyasi, lokanta ve oteller ile cesitlimal ve hizmet kalemleri de enflasyonu yukari ¢ceken diger kalemler
oldu.

* Gida: Gida fiyatlari Ekim’de aylik bazda %3,92 artarken, aylk enflasyona 1,02 puan ile en yiksek katkiyi
yapan kalem oldu. Aylik bazda; ekmek ve tahillar (%6,9); et (%6); sut, peynir ve yumurta (%2,7), kati ve sivi
yaglar (%7,2) fiyatlarindaki artislar gida fiyatlarini yukari ¢eken unsur oldu. Bu gelismelerle yillik gida
enflasyonu %27,11 oldu. TCMB'nin Enflasyon Raporu’'nda 2021 sonu igin yillik gida fiyati tahmini %23,4
seviyesinde bulunuyor. 2022 yiliigin ise tahmin %13,9.

* Giyim ve ayakkabi: Mevsimsel etkilerle aylik bazda %1,70artarken, aylik enflasyona +0,10 puan katki yapti.

* Ulastirma: Enerji fiyatlarindaki artislar ve petrol trlinlerinde yapilan zamlarin etkisiyle aylk %6,31 artarken,
aylk enflasyona gidanin ardindan en ytiksek katkiyi yapti (+0,98).

* Konut: Konut kalemi aylk bazda %3,12 artti ve enflasyona 0,48 puan katki yapti. Bu kalemde artisin en
onemli belirleyicisi %15,3 artan komir, %14,2 artan tip gaz ve %1,5 yikselen kira Ucreti oldu (manset
enflasyona katkilar sirasiyla: 0,11, 0,07 ve 0,08). Komdir Ucreti Eylll ayinda da %28,7 artarak konut kalemine
en ylksek katki yapan kalem olmustu.

 Ulastirma: Ozellikle akaryakit fiyatlarinda yapilan artiglarin devam etmesi, otomobil fiyatlarindaki artislar ve
aracglarin tamir bakim Ucretlerindeki yikselis sonucunda ulastirma kalemi enflasyonu aylik bazda %6,31
olurken, enflasyonu 0,98 puan yukari ¢ekti. Gozlenen bu artis Eylil 2018 den sonra en yiiksek aylik artisa
isaret ediyor.

* Ev Esyasi: Aylik bazda %3,44 artti ve enflasyona +0,30 puan katki yapti. Bu grupta artis genele yayilmis bir
olarak gorillyor; yurtdisi kaynakli hammadde fiyatlarinda gozlenen seyir belirleyici olmaya devam ediyor.

* Lokanta ve oteller: Aylik bazda %4,10 artti ve aylik enflasyona 0,24 puan katki yapti. Ozellikle kur kaynakli
otel fiyatlarinda yasanan yikselis ve gida artislarinin lokanta fiyatlari Gizerinde etkisi belirleyici oldu.

Gida Enflasyonu: TUFE vs GIDA (yillik % degisim)
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Makro: Enflasyon Kasim'da %21,31 ile Kasim 2018’den beri en yiiksek seviyede...

Cekirdek enflasyon aylik bazda %2,81 ile Eyliil 2018’den bu yana en yiiksek aylik artisini kaydederken, yilhk
bazda artis %16,82’den %17,62’ye yiikseldi. Aylik bazda temel mallar enflasyonu %3,67, hizmetler enflasyonu
%1,88 arttl. Yillik temel mallar enflasyonu %18,36, hizmetler enflasyonu %16,88 da. Kur ve tedarik sikintisi
kaynakli maliyet artiglarinin ¢cekirdek enflasyonu yukari cekme potansiyeli devam ediyor.

UFE Ekim’deki giiclii artisin ardindan Kasim’da da aylik %9,99 yiikseldi, yillik UFE %54,62 oldu. Sene basindan bu
yana toplam UFE artisi %51,1’ e ulastl. Sanayi gruplari bazinda yillik bazda artislar; ara malinda %63,1, enerjide
%90,3, dayanikli tiketim malinda %32,2, sermaye malinda %33,3, dayaniksiz tiketim malinda %34,3
seviyesinde. Maliyet baskilari, enflasyonda yukari yonlu riskleri canli tutuyor.

Gelecek donemde de enflasyon iizerinde riskler devam ediyor:

*  Kur kaynakli artislarinithal trtnler vasitasiyla enflasyonu yukari yonli baskilamasi

* Enflasyon beklentilerindeki ylkselisler

» UFE’de devam eden giicliiartis, UFE-TUFE makasindaki aciklik TUFE tizerinde baski olusturacak

* Global gida ve emtia fiyatlarindaki seyri, 6zellikle Brent petrol ve gida kaynakli endiseler glincelligini koruyor
* Tedarik zinciri aksakliklari kaynakl riskler

Yillik Manset Enflasyon ve UFE (yillik % degisim)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafiker, ulasilabilen ilk kaynakiardan iyi niyete ve dogrulugu,
geceliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinimesi amaciyla dedenmigtir. Is bu rapodardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya glncellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu
degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgiler, tavsiyeler degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinrm tavsiyesi
niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhtdini igermediginden, bu bilgilere istinaden her tidl 6zel ve/veya tlizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu risker bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu
nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bhilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gergeklestiilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne
nam altinda olursa olsun ilgiller veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir
sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirm A.$ ve calisanlar sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan hemangi bir
tazminat talep etme hakki bulunmadikarini bilir ve kabul ededer. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm
danismanligi” hizmet ve/veya faaliyeti oimayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanligi hizmet
almakisteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmet bir sdzlesme
karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetm sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalarile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigleine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler igermediginden
mali duumunuz ile risk ve getirn terchlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan hilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi bekentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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