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[ 3 Haftalik Biilten
[ PGrafik 1: 2020 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Kiiresel piyasalarda yeni varyant kaynakl risk istahinda azalig goriiliiyor

ABD Baskani Biden, Fed baskanlgi igcin Powell’t aday gésterdigini agiklarken,
Euro Bdlgesi, ABD’de imalat sanayi ve hizmet sektériine iliskin Kasim ayi
éncii PMI verileri olumlu gergeklesti. Giiney Afrika’da ortaya ¢ikan yeni
varyantin diinya geneline yayilabilecedi ve ekonomik biiyimeyi olumsuz
etkileyebilecegi yéniindeki endiseler piyasalarda risk istahinin azalmasina
neden oldu. Yurt igcinde ise Tiirkiye ile Birlesik Arap Emirlikleri arasinda
yatirrm anlasmalari imzalandi. TCMB para politikasi toplanti ézetini ve yilin
son Finansal Istikrar Raporu’nu yayimlad.

ABD Bagskani Biden, Fed Bagkanlgi icin Powell’t aday gosterdi. Powell'in
yardimcl koltuguna ise bagkanlik icin yarisan Brainard aday gosterildi.
Powell, Fed baskanliginda ikinci donem igin aday gosterilmesinin ardindan,
Fed araglarinin hem isglici piyasasini desteklemek hem de yilksek
enflasyonun kalici olmasini engellemek igin kullanilacagini belirtti.

Euro Bélgesi’nde PMI beklenti endeksleri Kasim’da olumluya déndii. Oncii
verilere gore; hizmet PMI endeksi 54,6’dan 56,6'ya, imalat PMI endeksi
58,3'den 58,6’ya yikseldi. Bununla birlikte, arz kisitlari Uretim artisini
sinirlamaya devam ediyor. imalat sanayi aktivitesindeki artisa karsin
enflasyon baskilari artmaya devam ediyor. Almanya’da Uretici fiyatlari Ekim
ayinda yillk %18,4 ile Kasim 1951’den bu yana en yiiksek diizeyine ulasti

ABD’de veri yogun bir haftaydi. imalat sanayi PMI beklenti endeksi
beklentilere paralel 6ncl veriye gore 58,4’den 59,1’e yiikselirken, hizmet
sektorii PMI endeksi ise 58,7’den 57,0’a geriledi. Haftalik issizlik maasi
basvurulari 1969’dan beri en diisik seviye olan 199 bin kisiye geriledi
Ulkede 3. geyrek biiyiimesi ¢eyreksel bazda yilliklandirilmis artisi %2,1’e
revize edildi. Fed tutanaklarinda, yiksek enflasyonun siirmesi durumunda
varlik alim azaltiminda ve faiz oranlari vyikseltilmesinde daha hizh
davranilabilecegi belirtildi.

Kiiresel piyasalarda dolar endeksinde giiclenme egilimi devam etti. Dolar
endeksi 96,2 seviyesinde. ABD’de S&P 500 endeksi haftalik bazda yataya
yakin. Brent petrol fiyati haftallk bazda %1,7 disisle 77,6S/varil
seviyesinde.

Yurt iginde reel kesim giiven endeksi (m.a.) Kasim’da 0,7 puan artigla 112
oldu. Kapasite kullanim orani (m.a.) da Kasim’da %77,60’a yukseldi. Sektérel
glven endekslerinden, hizmet sektoriinde disis gorilirken, perakende ve
insaat sektori giuiven endekslerinde yiikselis devam etti.

Birlesik Arap Emirlikleri’nin, Turkiye’ye yatirim igin 10 milyar $’lik bir fon
tahsis ettigi belirtildi. Cumhurbaskani Erdogan ile Abu Dabi Veliaht
Prensi’'nin gortismesinin ardindan iki Glke arasinda yatirim anlasmalari
imzalandi.

TCMB’nin 18 Kasim’da gergeklestirdigi para politikasi toplantisinin Ozeti
yayimladi. TCMB, arz yonli ve para politikasi etki alani digsindaki
faktorlerin fiyat artislari tzerinde olusturdugu gegici etkilerin 2022 yilinin
ilk yarisi boyunca da etkisini siirdirmesinin beklendigini belirtti. Ayrica, Para
Politikasi Kurulu’nun, bu etkilerin ima ettigi sinirli alanin kullanimini Aralik
ayinda tamamlamayi degerlendirecegi belirtildi.

Hazine bu hafta gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 4,5 milyar TL
borglandi. Hazine boylece Kasim’da toplam 12,6 milyar TL borglandi.
S/TL hafta ortasinda 13,45 seviyesini gérmesinin ardindan geriledi;
12,45 seviyesinde. BIST-100 endeksi haftalik bazda %1,8 primli islem
goriyor. 10 yil vadeli getiriler haftalik bazda toplam 86 baz puan artisla
%21,10 seviyesinde.
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Grafik 3: BIST-100 Endeksi

2000

1500

01721

0z/21

0321

04721

05/21

0621

o721

0821

nay21
10/21
11721

12419
01720 -
0z/20 -
0320 -
0420 -
05,20 -
06,20 -

Kaynak: Bloomberg

o720 -

o8/20 -

09,20 -

10,20 -

11,20 -

12420 -

01421 -

02/21 -

0321 -

04721 -

05721 -

06,21 -

07421 -

08/ 21 -
09/21 -
10,21 -
11/21 -

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1



" PHaftanin Konusu: TCMB Finansal istikrar Raporu

TCMB yilin son Finansal istikrar Raporunu yayimladi. Raporda; kiiresel
iktisadi faaliyette, salgini sinirlamaya yénelik 6nlemlerin gevsetilmesi,
astlamanin  hiz  kazanmasi ve destekleyici ekonomi politikalarinin
katkistyla  toparlanmanin  siirdiigii, tedarik zincirlerinde yasanan
aksakliklar kaynakli arz kisitlari, artan talep ve emtia fiyatlarindaki artisin
etkisiyle enflasyon oranlarinin yiikseldigi belirtildi. Yurt icinde iktisadi
faaliyetteki giiclii toparlanma egilimi, 2021 yili lgiincii ¢eyreginde de dis
talebin destedi ve hizmet sektérlerindeki canlanma ile birlikte devam
ettigi belirtildi.

Yurt iginde cari dengede belirgin iyilesme egilimi goriliirken,
enflasyonda ise artig gériiliiyor. Cari dengedeki iyilesmede, ihracattaki
glcli seyir, basta turizm olmak tzere hizmet gelirlerindeki toparlanma ve
altin ithalatindaki diists etkili oldu. Enflasyonda son donemde goriilen
yukseliste, gida ve basta enerji olmak (izere ithalat fiyatlarindaki artiglar,
tedarik  slreclerindeki  aksakliklar ~ gibi arz ~ yonli  unsurlar,
yonetilen/y6nlendirilen fiyatlardaki artiglar ve agilma kaynakli talep
gelismeleri etkili olmaktadir.

Hanehalkinin finansal borcunun varliklara orani tarihi diigiik seviyelere
geriledi. Bunda; ylikimliluklerindeki artis hizinin yavaglamasi ve finansal
varliklarindaki yiikselisin devam etmesi etkili oldu. Yakimlulik artisinin
tamamina yakini ihtiya¢ kredileri ve bireysel kredi kartlarindan
kaynaklandi. Hane halkinin hisse senedi varliklari 2020 yilindan itibaren
onemli Olgiide artarken, vyatinm fonlarina talep de yiiksek
seyretmektedir. Hane halki finansal borcunun milli gelire orani 2021 yili
ilk ceyregi itibariyla %17 ile emsal lke ortalamasinin altindadir.

Reel sektoriin salgin doneminde finansal borcunun milli gelire orani
emsal llkelere yakin seviyede artis kaydetmesinin ardindan, 2021 yilinda
iktisadi faaliyetteki canlanma ile birlikte salgin dncesi seviyenin altina
gerilemistir. 2021 vyilh ilk c¢eyregi itibariyla, reel sektorin finansal
borcunun milli gelire orani %72 ile GOU ortalamasinin (%117) altindadir.
Borcun gerilemesinde; iktisadi faaliyetteki canlanma ve TL ticari kredi
blyUmesinin yillik bazda yavaslamasi etkili olurken, YP finansal borg ise
yurt disindan saglanan krediler kaynakli bir miktar artis gosterdi. Reel
sektoriin net YP pozisyonundaki iyilesme ise devam etti. Kisa vadeli net
doviz pozisyonu ise fazla vermeye devam etti.

2018 yi Mayis ayinda Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’'da yapilan degisiklik ile YP kredi bakiyesi 15 milyon $ altindaki
firmalarin  YP kredi kullanimlari son Gg¢ vyilhk doviz gelirleri ile
iliskilendirildi. S6z konusu firmalarin kredi bakiyesi, diizenleme
tarihindeki 43 milyar $’dan, 2021 yili Eylul ayi itibariyla 27 milyar $’a
geriledi. Yapilan dizenlemenin herhangi bir kisitlama getirmedigi 15
milyon $ Uzerinde YP kredi borcu bulunan firmalarin kredi bakiyesi ise
ayni dénemde 226 milyar $’dan 198 milyar $’a geriledi.

Reel sektoriin toplam varliklari mevduat kaynakh olarak artig gosterdi;
TL ticari mevduat, iktisadi faaliyetteki toparlanmayla birlikte saglanan
nakit girisleriyle artti. YP mevduat artisinda ise yaz sezonunda turizm
faaliyetlerinin canlanmasi, artan ihracat gelirleri ve yurt disinda yasayan
Turklerin ziyaretleri ile sisteme giren efektifler etkili oldu.

Bankacilik sektori aktif kalitesi gliclii goériiniminii siirdiirdii. Tahsili
gecikmis alacak (TGA) orani nispeten yatay bir patikada seyretmektedir.
Sektoriin, fonlama ve likidite kaynakl riskleri yonetebilecek glicli likidite
tamponlari bulunmaktadir. 2020 yili ile 2021 yilinin ilk yarisinda gerileyen
bankacilik sektorti karhhgi, yilin ikinci yarisindan itibaren toparlanma
egilimi gostermistir. Sektoriin sermaye yeterlilik oranlari yasal sinirlarin
Gzerinde kalmaya devam etmektedir.

[ J Hanehalki Borglulugu (Borg/GSYH, %)
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Hanehalki borglulugu, (hanehalki ve hanehalkina hizmet eden kar amaci
olmayan  kuruluglarin  borglanma  senetleri ve  kredilerinin
toplami)/GSYiH formiiliine karsilik gelmektedir. Mavi ile boyali olan
tlke 6rneklemde medyan borgluluga sahiptir. Yatay cizgi segili tlkelerin
ortalama borgluluk degeridir.

Reel Sektor Borglulugu (Finansal Borg / GSYH,
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Reel sektor finansal borg tammi firmalarin yurt igi ve yurt digindan
kullandigi krediler ile tahvil ihraglarinin yani sira canl ve donuk kredi
alacaklari ile kredi faiz reeskontlarini igermektedir. Tirkiye 6rneklemde
medyan borgluluga sahip tilke konumundadir.
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Kaynak: TCMB Finansal istikrar Raporu
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE DIS DENGE

Temmuz Agustos Eyliil Ekim’21
21 21 21 Beklenti
Milyar $ -4,3 -4,3 -2,5 -1,5

Ihracatta giiclii seyir devam ediyor...

Ticaret Bakanlig’nin 6ncl verisine gore; ihracattaki giglu artis
egilimi devam etti; Ekim’de yillik %20 artti. ithalat ise altin
ithalatindaki normalizasyona karsin, Ozellikle emtia fiyatlarindaki
artisin etkisiyle yillik %13 artis gosterdi. Bunlarin neticesinde dis
ticaret acig! yillik bazda %39 azalisla 1,5 milyar $’a geriledi. Bdylece
Ocak-Ekim ddneminde ihracattaki yilhk artis %34 ile ithalatin
(%22,5) Uzerinde gergeklesti. Dis agik da %16 azaligla 33,8 milyar
S’a geriledi. Cari dengenin, Ekim ayinda da dis ticaret agigindaki
azalis ve hizmet gelirlerinin olumlu katkisinin etkisiyle fazla
verecegini degerlendiriyoruz.

Sali: TURKIYE GSYH

, , , 3¢21
4¢’20 1¢'21 2¢'21 Boklenti
Yillik % deg. 6,2 7,2 21,7 7,3

Ekonomik aktivitede olumlu seyir devam ediyor...

2¢’20°de, salgin etkisiyle %10,4 daralan ekonomi, 2¢’21’de baz
etkisinin yani sira hem gugli i¢ talep, hem de dis taleple %21,7
blyldd. Tum ana harcama kalemleri blylimeye pozitif katk
yaparken, salgin surecinde blylimeyi yukari ¢eken stok degisimleri
ise negatif katki yapmistl. Yilin Uglincii ceyregine iliskin veriler
ekonomik aktivitenin olumlu seyrini koruduguna isaret ediyor. Mal
ihracatindaki yillik artis %29 ile mal ithalatinin (%17) Uzerinde
gercekleserek, net ihracatin pozitif katkisinin stirdiigiine isaret etti.
Sanayi Uretimi de 3. geyrekte ivme kaybederek yillik %6 artis
gosterdi; bundan onceki yil ylksek bazi da etkili oldu. Piyasa
beklentisi ekonominin yillik %7,3 bliyime kaydedecegi yoniinde.

Carsamba: TURKIYE iMALAT SANAYi PMI ENDEKSI

Agustos Eyliil Ekim Kasim’21
21 21 21 Beklenti
Endeks 54,1 52,5 51,2 -

imalat sanayi endeksi bir miktar ivme kaybetti...

imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gésteren PMI endeksi
son iki aydir gerilemekle birlikte 50 esik seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam ediyor; Ekim’de 52,5'den 51,2’ye geriledi. Endeks
alt detaylarina bakildiginda; Gretim hacmi son bes ayda ilk kez
yavaslama gosterirken, ihracattaki artisa karsin yeni siparislerin hiz
kestigi gorildi. Enflasyonist baskilar ise yuksek seyrini korudu.
Kasim ayina iliskin 6dncu gostergelerden, reel kesim giliven endeksi
Kasim’da 0,7 puan artis gosterdi. Kapasite kullanim orani (m.a.) da
Kasim’da %77,60’a ylikseldi. Benzer egilim PMI endeksi verisinde de
gorilebilir.

[ J Tiirkiye ihracat ve ithalat (yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

[ W Tiirkiye GSYH (yillik % degisim)

Yillk % degisim 00 101 202
Biiytime 18 12 21,7
Ozel Tiiketim 32 70 229
Diger Ozel Tiiketim* 12,0 159 233
Kamu Tiketimi 22 07 42

Yatinm (Ozel+Kamu) 72 124 20,3
Ihracat 148 30 59,9
ithalat 76 18 192

*Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslann tilketimi

Kaynak: TUIK
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE ENFLASYON o Tiirkiye Enflasyon (yillik % degisim)

Agustos Eylul Ekim Kasim’21
21 21 21 Beklenti 500 613 1631
Yillik % deg. 19,25 19,58 19,89 20,70 e

Enflasyonda yiikselis egilimi devam etti...

Enflasyon, Ekim’de aylik bazda %2,39 artarken, yillik enflasyon ise
%19,58'den %19,89’a yulkseldi; Ocak 2019°dan bu yana en yiksek
seviye. Aylik enflasyon artisinda gida, giyim, konut ve ulastirma
fiyatlari kalemlerindeki artislar 6ne cikti. Cekirdek enflasyon, yillik
bazda %16,98’den %16,82'ye geriledi. UFE’de yillik artis %43,96’'dan
%46,31’e yiikseldi. Boylece UFE-TUFE makasi 24,4 puandan 26,4
puan ile rekor yiiksek seviyeye ylikseldi. Gida ve emtia fiyatlarindaki
yuksek seyir, tedarik zinciri aksakhklari gibi arz yonlG unsurlar,

30,0
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10,0

oo I |1

-10,0

0,0

o UFE-TUFE farkl  mmmmUFE s Eriflasyon

TL'deki deger kaybi enflasyon Uzerinde risk olusturmaya devam Kaynak: TUIK
ediyor. Kasim ayinda enflasyonu aylik %3,05 artmasi ve vyillik
enflasyonun %20,70’e yiikselmesi bekleniyor.
Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM ABD Tarim Disi istihdam, issizlik Orani
Agustos Eyliil Ekim Kasim’21 £.000 14
21 21 21 Beklenti <00 46 "
Bin kigi 483 312 531 500 2000 "
] 283
Istihdam piyasasinda toparlanma devam ediyor... 3.000 ¢
2000 1726 6
ABD’de tarim disi istihdam, delta varyantinin azalmasi ile birlikte 1000 716 4333]25314@

artis gosterdi. Ekim’de aylk 531 bin kisi artarken, issizlik orani da

%4,8’den %4,6’ya geriledi. Ortalama saatlik kazanglar yillik bazda %4 0 :
artis gosterdi. isgiiciine katillm orani ise %61,6 ile pandemi -1.000 e L
oncesinin (%63) altinda kalmaya devam etti. Kasim ayinda issizlik § i § R; ﬁ; § ﬁ @ 8 g a ‘% ‘; TS
maasi basvurulari haftalik olarak pandemi sonrasi en dusik HEE R - T

seviyelerine geriledi. Is kayiplarinin 2022 yili ikinci yarisina kadar
pandemi oncesi seviyelerine gelmesi ve isglicli piyasasinda tam
istihdama ulasilmasi bekleniyor. ABD’de tarim disi istihdamin
Kasim’da aylik 500 bin kisi artmasi ve issizlik oraninin da %4,5’e
gerilemesi bekleniyor.

Tanmadisi istihdam Degigimi s IssizIk Orani

Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

29 Kasim Pazartesi 10:00 Tiirkiye Dig Denge (Ekim, milyar S) -2,5 -1,5
10:00 Ekonomik Giiven Endeksi (Kasim) 101,4 -
13:00 EuroBolgesi Ekonomik Guven Endeksi (Kasim) 118,6 117,5
16:00 Almanya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim, 6ncii) 4,5 49
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Ekim, aylik % degisim) -2,3 0,7

30 Kasim sali 10:00 Tiirkiye GSYH (32021, yillik % degisim) 21,7 7,3
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Ekim, yillik % degisim, éncii) -2,3 -4,4
04:00 Cin imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 49,2 49,8
11:55 Almanya issizlik Orani (Kasim, %) 5,4 5,4
13:00 Euro Bolgesi Enflasyon (Kasim, yillik % degisim, 6ncli) 4,1 4,4
15:00 Hindistan GSYH (3C2021, yillhik % degisim) 20,1 8,2
17:00 ABD S&P Corelogic (Eyliil, yillik % degisim) 19,66 -
18:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Kasim) 113,8 110,0

1 Aralik Carsamba 10:00 Tiirkiye imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 51,2 -
04:45 Cin Caixin imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 50,6 50,5
07:00 Endonezya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 1,66 1,69
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 57,6 57,6
12:00 Euro Bélgesi  imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 58,6 58,6
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 58,2 58,2
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (26 Kasim haftasi, % degisim) 1,8 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (Ekim, bin kisi) 571 515
17:45 imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 59,1 -
18:00 insaat Harcamalari (Ekim, aylik % degisim) -0,5 0,5
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Kasim) 60,8 61,0
22:00 Bej Kitap - -

2 Aralik Persembe 02:00 G.Kore Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 3,2 3,0
13:00 Euro Bélgesi Issizlik Orani (Ekim, %) 7,4 7,3
13:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (Ekim, yillik % degisim) 16,0 19,0
15:00 Brezilya GSYH (362021, yilhk % degisim) 12,4 4,2
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (27 Kasim haftas, bin kisi) 199 -

3 Aralik cuma 10:00 Tiirkiye Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 19,89 20,70
10:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (Kasim, yillik % degisim) 46,31 49,00
14:30 Fin. Kesim Dis. Firmalarin Déviz Var.ve Yik. (Eylil, milyar $) -123,6 -
12:00 EuroBolgesi Hizmet Sektori PMI Endeksi (Kasim, final) 56,6 56,6
16:30 ABD Tarimdisi istihdam Degisimi (Kasim, bin kisi) 531 500
16:30 issizlik Orani (Kasim, %) 4,6 4,5
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Kasim, aylik % degisim) 49 5,0
16:30 isglicine Katihm Orani (Kasim, %) 61,6 61,7
18:00 ISM Hizmet Sektori Endeksi (Kasim) 66,7 65,0
18:00 Fabrika Siparisleri (Ekim, aylik % degisim) 0,2 0,5
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Ekim, aylik % degisim, final) -0,5 -
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 25/11 18/11 Haftalik (bps) 2020 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 15,00 15,00 0] -200
TCMB Agirlikhi Ortalama Fonlama Maliyeti 15,00 16,00 -100 -203
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 21,10 20,32 78 820
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,17 7,00 17 176
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 476 450 26 170
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 [0} [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,64 0,50 14 52
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,63 1,59 5 72
USD LIBOR - 3 Aylik 0,18 0,16 2 -6
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 (o} (0]
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,75 -0,75 1 -3
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,25 -0,28 2 32
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 (0] (0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,12 -0,12 0 1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,08 0,07 1 6
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
2475 26:11.2021 === 30.09.2021 === 30.06.2021 31.03.2021 s 31.12.2020) 2,00 - —26.11.2021 31.12.2020
2.0 | 1,75 -
1,50 -
20,0 1,25
18,0 - - = \ 1,00 -

0,75 -
16,0 - 0,50 -

100 —_X 0,25 -

0,00

N . — SRR ERRR RN RN RN

Hazine Kasim Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
03.11.2021 1.045 118 1.162
10.11.2021 4.175 769 4,944
19.11.2021 61 0 61
24.11.2021 4.132 564 4.695
26.11.2021 221 0 221
TOPLAM 9.634 1.450 11.084

Hazine Kasim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
08.11.2021 10.11.2021 07.12.2022  Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay /392 Giin ihale / ilk ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

09.11.2021 10.11.2021 13.01.2027 | -REFeEndeksli Deviet Tahvili 3 5Yil/1890Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

09.11.2021 10.11.2021 02.09.2026 5Yil /1757 Gin ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

23.11.2021 24.11.2021 20.09.2023 . .. .
bir kupon 6demeli

2 Yil / 665 Giin ihale / Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

23.11.2021 24.11.2021 13.09.2028 . . .
bir kupon 6demeli

7 Yil / 2485 Giin ihale / Yeniden ihrag
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Hisse Senedi Piyasalari

25/11 18/11 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.819 1.737 4,7 23,2 1.106
BIST-30 1.972 1.907 3,4 20,5 1.302
Mali 1.724 1.709 0,9 10,2 1.233
Sinai 3.213 2.967 8,3 37,3 1.488
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 4.701 4,705 -0,1 25,2 3.071
Nasdaqg 100 15.845 15.994 -0,9 22,9 9.033
FTSE 7.310 7.256 0,7 13,2 7.052
DAX 15.918 16.222 -1,9 16,0 12.784
Bovespa 105.811 102.426 3,3 -11,1 92.358
Nikkei 225 29.499 29.599 -0,3 7,5 22.960
Sangay 3.584 3.521 1,8 3,2 3.146
Para Piyasalari
25/11 18/11 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 11,9928 11,0635 8,4 61,2 5,8
€/TL 13,4506 12,5678 7,0 48,1 6,7
Sepet (0.5$ + 0.5€) 12,7208 11,8293 7,5 53,9 6,3
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1209 1,1371 -1,4 -8,2 1,2
S/¥ 115,36 114,26 1,0 11,73 109,7
£/$ 1,3322 1,3494 -1,3 -2,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5632 5,566 -0,1 7,0 4,2
Hindistan Rupisi 74,511 74,2375 0,4 2,0 70,3
Endonezya Rupiahi 14.268 14.228 0,3 1,6 14103,1
Guney Afrika Randi 15,972 15,646 2,1 8,7 14,4
Emtia Piyasalari
25/11 18/11 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 78,39 79,01 -0,8 61,6 55,65
Brent Petrol ($/varil) 82,2 81,2 1,2 58,7 60,52
Altin (S/ons) 1.789 1.859 -3,8 -5,8 1.486
Gimis (S/ons) 23,60 24,80 -4,9 -10,6 18,81
Bakir (S/libre) 445,9 430,5 3,6 26,7 306,5

Bankacilik Sektori Biiylikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
31 Aralik 22 Ekim 12 Kasim 19 Kasim

2020 2091 2091 2091 Haftalik (%) Aylik (%) 2020 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 3.455 4.355 4.495 4.774 6,2 9,6 38,2
TL 1.546 1.907 1.943 1.945 0,1 2,0 25,8
YP (milyar $) 259 257 258 257 -0,1 0,0 -0,5
Toplam Kredi 3.634 4.232 4.323 4.502 4,1 6,4 23,9
Tuketici Kredileri 676 740 751 751 0,05 1,4 11,1
Konut 278 285 288 289 0,3 1,4 3,8
Tasit 11,8 14,2 14,1 13,9 -0,8 -1,8 18,3
ihtiyag & Diger 386 441 448 448 -0,1 1,6 16,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 145 185 192 190 -1,0 2,8 31,1
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 87 81 80 80 0,1 -1,0 -8,2

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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3 Makro Ekonomik Gostergeler
MakoGostergelr |

Makro Gostergeler
GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 18 21,7
GSYiH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 5.048 5.908
GSYiH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 717 765
ABD* 17 25 31 1,7 23 30 2,2 -35 6,7
Euro Bélgesi -0,2 14 2,0 19 2,6 19 13 -6,6 143
Japonya 1 2,0 03 16 08 1,7 0,6 0,0 -4,7 76
Gin 78 74 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 23 79
Brezilya 3,0 0,5 35 33 13 18 14 -4,1 12,4
Hindistan 55 6,4 74 8,0 83 6,8 6,5 40 20,1
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ekim'21
Turkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 119 20,30 11,84 14,60 19,89
ABD 1,50 08 0,7 21 2,1 19 23 14 6,2
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 14 16 13 -0,3 41
Japonya 1,60 24 0,2 03 1,0 0,3 08 1,2 01
Gin 2,50 15 1,6 21 18 19 45 0,2 15
Brezilya 591 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 431 45 10,67
Hindistan * 9,87 4,28 5,61 341 521 2,11 7,35 46 448
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2C2021
Tiirkiye -5,8 -4,1 -3,2 3,1 -4.8 2,7 09 -5,2 3,8
ABD 23 22,1 -2,2 2,1 -19 2,2 22,2 3,1 -3,2
Euro Bolgesi 2,0 23 2,7 31 32 3,0 2,3 2,2 2,7
Japonya 08 08 31 39 41 35 34 3,2 39
Gin 15 23 2,7 17 15 0,2 0,7 15 20
Brezilya 3,1 -4,1 -3,0 -14 11 2,7 35 -0,8 -13
Hindistan -2,6 -14 -11 -0,6 -15 24 -1,0 13 04
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ekim'21
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 2511 2136 202,2 238,7 2312 210,3 2195 259,1
ihracat (12 ay kiimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 177,2 180,8 169,6 215,7
Cari islemler Dengesi (12 ay kiimiile) -55,9 -38,9 273 27,0 -40,8 21,7 53 -35,0 -18,4*
MB Briit Rezervleri 1329 1264 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 128,4**

*Eylil  **19/11/2021 itibaryla
2 Hindistan enflasyon verisi igin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanilmaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

Alp Nasir
Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhldini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiozel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve c¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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