Giinlik Biilten 25 Kasim 2021
Piyasalarda Son Goriniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
11,9313 13,4065 1‘ 1,1214 1.812 688,3 20,77 'r

Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkiye’ye yatirim igin 10 milyar $ ayiriyor

® Kiiresel capta, dolar endeksi degerlenme egilimini sirdiirtyor
® Reel kesim gliven endeksi, Kasim’da 0,7 puan artisla 112 oldu
® S$/TLgiline 11,93 diizeylerinden baglyor

ABD’de MBA konut kredisi basvurulari 19 Kasim ile biten haftada
onceki haftaya gore %1,8 artis gosterdi. Veride 12 Kasim haftasinda
%2,8 gerileme gorulmisti. Haftalik issizlik maasi bagvurulan ise
1969’dan beri en diisiik seviye olan 199 bin kisiye geriledi (beklenti:
260 bin). Ulkede 3. c¢eyrek biiyiimesi c¢eyreksel bazda
yilliklandiriimis artisi %2,1’e revize edilirken tiiketici harcamalari alt
kaleminde %1,7 artis gozlendi. Dayanikli tiiketim mal siparisleri
gectigimiz ay aylik %0.4 geriledikten sonra Ekim’de %0.5 azaldi.
Kisisel gelirler Ekim’de ayhk %0,5, kisisel harcamalar %1,3 artis
gosterdi. Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi Kasim’da revize veriye
gbre Oncl verinin Uzerinde 67,4 olarak gergeklesirken, yeni konut
satiglari Ekim’de 745bin adet olarak gerceklesti. Fed tutanaklarinda,
yiksek enflasyonun siirmesi durumunda varhk alim azaltiminda ve
faiz oranlarn yikseltilmesinde daha hizh davranilabilecegi belirtildi.

Diinya Saglik Orgiitii icra Direktérii Robb Butler, Avrupa genelinde
son donemde Covid-19 vakalarinda goézlenen artislardan endise
duyuldugunu, yogun bakim Unitelerindeki Covid-19 hastalarinin
g¢ogunun asisiz oldugunu, Ulkelerin «zorunlu Covid-19 asisi» Uzerinde
distinmesi gerektigini belirtti.

® Kiiresel piyasalarda ise, diin ABD’de S&P 500 hisse senedi
endeksinin %0,2 yiikselmesinin ardindan, bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarinda karisik bir seyir var. ABD 10 yil vadeli
devlet tahvili getirileri, volatil bir giiniin ardindan diin sabahki
seviyelerine yakin %1,63’te. Dolar endeksi ise, genel olarak
glicli agiklanan ABD ekonomik verilerinin de ardindan,
gliclenme egilimini siirdiirliyor. Bu sabah 96,7 diizeylerinde.
Kore Merkez Bankasi, varlik fiyat balonlarini 6nlemek ve
enflasyonun daha da ivmelenmesine engel olmak igin gosterge
faizi, Agustos’tan bu yana ikinci kez artirarak %1’e yukseltti.

Yurt icinde reel kesim giiven endeksi (m.a.) Ekim’de aylk 2,0
puan dislis géstermesinin ardindan Kasim’da 0,7 puan artigla
112 oldu. Alt endekslerden genel gidisat ve yatirim harcamalarina
iliskin beklenti endekslerinde dlsts gorildi. Kapasite kullanim
orani (m.a.) da Kasim’da %77,60’a yiikseldi. Sektorel gliven
endekslerinden, hizmet sektériinde diists gorilirken, perakende
ve ingaat sektori gliven endekslerinde yikselis devam etti.

Cumhurbagkani Erdogan ile Abu Dabi Veliaht Prensi’'nin
gorismesinin ardindan iki lilke arasinda yatirnm anlasmalari
imzalandi. Tirkiye'ye dogrudan yatirimlari kapsayan énemli 10
anlasma imzalandi. BAE’nin, Turkiye’de yatirim yapmak tzere 10
milyar dolarlik bir fon tahsis ettigi belirtildi.

Yurt i¢i piyasalarda, $/TL diin giin icinde 6nemli dlglide geriledi,
bu sabah 11,93 diizeylerinde. Tahvil piyasasinda 10 yillik getiriler
diin glinl 8 baz puan distsle %21,02’den, 2 yillk getiriler sinirli
azalisla %20,77’den tamamladi.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din oOzellikle telekom, banka ve savunma sanayi hisselerine gelen

alimlarla BIST-100’Un %1,6 artigini izledik. Buna karsilik 6nceki
glnlerde endekse destek veren Tipras hissesinde ve ihracatgl
sektor hisselerinde kar satigi gozledik. Diin dig yatirim ve olasi swap
anlasmasi haberleri cergevesinde BAE heyetinin tGlkemizi ziyaretinin
piyasalar tarafindan olumlu fiyatlandigini sdyleyebiliriz. Bu
cercevede yapilacak agiklamalar TL'de bir miktar toparlanmaya ve
piyasalarda risk istahinin artmasina yardimci olabilir. Buglinki
glindem agisindan PPK toplanti tutanaklarinin agiklanmasi ve
ekonomideki egilimler hakkinda TCMB-BDDK-TBB ve bankalar
arasinda ilk turu bugilin gergeklestirilecek gériismeler 6ne cikiyor.
Seans oncesi islemlerde TL'nin dengelenme arayisi igerisinde
oldugunu gorlyoruz. BIST’in gline yatay seyirle baslamasini
bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin gilin igerisinde 1840 direncine yasanan

yonelme sonrasinda hafif geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 1812
seviyesinde gerceklesti. Endekste devam eden yikselis trendi
icerisinde sinirh diizeltme egilimi hakim. Bununla birlikte kisa
periyot dahil ortalamalarda yukari yonli egilim korunuyor.
Dolayisiyla endekste olumlu teknik gorinimin gegerli oldugunu
belirtebiliriz. BIST igin saatlik periyotta 1780-1750 bandini yakin
destek, 1710 seviyesi altimi ise zayiflama bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Bu bolge altina inilmesi durumunda ancak
saatlik periyot icin zayiflamadan s6z etmek mimkin olabilecektir.
Bant (zerindeki hareketin korunuyor olmasi yakin direng bolgesi
olarak belirtebilecegimiz 1835/40 seviyesinin glindemde kalmasini
sagliyor. BIST100’de 1800-1780/50-1725/10 destek, 1820-
1835/40-1850/80 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

25 Kasim 2021

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Argelik, BIM,
Eregli, Ford Otosan, Fonet, Garanti, Ko¢ Holding, Otokar, Pegasus,
Tilipras ve Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayiniz

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Aylk YBB
BIST-100 16 6. 05 01
BIST-30 13 55 26 205
Banka Endeksi 20 02 278 105
Sinai Endeks 09 89 19.1 3.2
Hizmetler Endeksi 19 48 11 151

o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,448,431
Bankalar Piy. Deg. 190,442
Holdingler Piy. Deg. 231,904
Sanayi Piy. Deg. 806,592
BIST islem Hacmi (mn TL) 57,788
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Pegasus 10.0 1012.1
Sasa 10.0 1548.2
Hektas 9.9 606.2
Kartonsan 9.9 48.8
Konya Cimento 9.7 119.1

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tlpras -5.3 1675.6
Dogan Holding -3.4 535.0
Kordsa Teknik Tekstil -2.1 151.3
Koza Anadolu Metal -2.0 336.4
indeks Bilgisayar -1.6 65.1

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 2.2 4968.1
Tlrk Hava Yollarn 13 3354.0
Yapi Kredi Bankasi 0.9 2640.8
Akbank 1.2 2539.1
Kardemir (D) 0.8 2491.6

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Aralik 2000.75 1.33 442,582
XU030 Subat 2038.75 1.63 22,158
USD Kasim 12.2690 -4.16 528,466
Eur Kasim 13.5941 -5.92 2,319

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Aralik
USD Kasim

-187
-34,852

624,213
255,789
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Sabanci Holding pay geri alim islemleri kapsaminda; Borsa istanbul’da diin (24 Kasim) pay basina 13,29 TL — 13,69
TL (agirhkh ortalama 13,41 TL) fiyat araligindan toplam 2 milyon adet SAHOL paylari geri aldi. Geri alinan paylarin
toplam nominal degeri 3 milyon 400 bin adet olup, bu paylarin sermayeye orani %0,1666'ye ulasti.

® Tiiprag din bir slredir beklenilen Stratejik Donlisim Plan’'nin detaylarini saat 10:30’da basin, 17:00’de ise
yatirimcilar ile yaptigi toplantilar ile agikladi. Beklendigi gibi uzun vadeli program, Tlpras'in karbon ayak izini
disiurmeye yonelik projelerden olusmaktadir. Yaklasik olarak 9 milyar $ maliyeti olacagl hesaplanan dénusim,
deger katma amacindan ¢ok bir gereklilikten kaynaklanmaktadir.

Déniistim programinin 6zet kapsamina baktigimizda;

Yonetim donusim motivasyonunu iki stratejik amaca baglamaktadir: i) mevcut varlklar strdtralebilirlik
kapsaminda daha rekabetci ve karli hale getirmek (enerji verimliligi ve atik su geri kazanimi gibi), ve ii)
surduralebilirligi destekleyen yeni alanlara yatirrm yapmak (biyoyakit, sifir karbon elektrik ve yesil hidrojen). Bu
cergevede Tilipras'in 2050 yilina kadar karbon notr hale gelmesi amaglaniyor.

Bu baglamda Tiipras 2022-30 déneminde yilda ortalama 320 milyon $, 2031-35 déneminde yillik ortalama 400
milyon $ ve 2036-50 déneminde ise yillik ortalama 300 milyon $ yatirim yapacak. Hedef, karbon emisyonunu 2030
yilina kadar %27, 2050 yilina kadar ise %100 diisiirmek. Bu projeler ile ayni zamanda siirdiirilebilir FAVOK’iin
2030 yilina kadar yillik ortalama olarak 1,3 milyar S seviyesine gelmesi beklenmektedir (2015-20 déneminde 1
milyar S).

=Biyoyakitlar: Global biyoyakit tiiketiminin 2030 yilina kadar 4 kat artis ile 12 EJ'ye (milyar litre) ulasilmasinin
beklendigi icin Ydnetim biyoyakitlar, 6zellikle de SAF (stirdirilebilir jet yakiti), Uizerinde durdu. izmir rafinerisininin
bir nitesi 2026 yilina kadar SAF (iretimine baslayacak sekilde 230 milyon $’lik bir yatirim ile dénistirilecek. ilk
etapta 400 bin ton olacak SAF Uretiminin 2035 yilina kadar 1,2 milyon ton seviyesine yikselmesi ve jet yakiti
satislarinin %10’unu olusturmasi beklenmektedir. Bu yatirim ile yénetim 2030 yilina kadar 440 milyon $ 2035’e
kadar ise 1,1 milyar $ kiimiilatif FAVOK yaratmayi hedeflemektedir. Ayni dénemlerde harcanmasi tahmin edilen
yatirim tutari sirasiyla 230 milyon $ ve 600 milyon $’dir.

sSifir karbon elektrik: 2030 yilina kadar 1,0GW, 2035 vyilina kadar ise 2,5GW giines ve riizgar santrali kurulmasi
planlanmaktadir. Bu projelerin toplamda 1,3 milyar $ maliyeti olmasi hesaplaniyor. Kurulacak santrallerden 2035
yilina kadar toplamda 400 milyon $ FAVOK yaratiimasi bekleniyor.

=Yesil hidrojen: Sirket agir tasimacilik ve lojistik pazarlarini ve H, tnitesi dontslimi ile 2040 yilina kadar rafinaj
karbon emisyonunu %25 disirmeyi hedeflemektedir. 2035 yilina kadar tahmini kiimdlatif yatirirm maliyeti 690
milyon $ olan proje ile bu désnemde kiimiilatif olarak 640 milyon $ FAVOK saglanmasi hedeflenmektedir.

Yorum: Donilslim programinin kapsami uzun vadeli oldugundan, kisa vadede deger katacak planlarin
acitklanmasini bekleyen yatirimcilarin hissede bir miktar kar realizasyonuna yol agabilir. Ancak, Tlpras’in uzun
vadede en onemli belirsizliklerinden birine, yani strdirilebilirligine yonelik agiklanan proje kapsamini biz olumlu
karsiliyoruz ve uzun vadeli pozitif gériisimiizii 165 TL hedef fiyat ve ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyesi ile
koruyoruz.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com
Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com
M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Alp Nasir Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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