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AK Yatirim Arastirma: Demir Celik Sektorii Gelismeleri 25 Kasim 2021

" Yassi gelik — demir cevheri + kok kdmuir makasi 351 dolar/ton ile gecen haftaki 355 dolar/ton ile benzer seviyede. Her (g
kategoride fiyat seviyeleri goreceli stabil kaldigini gériiyoruz. 10 Mayistaki 486 dolar/ton tepe seviyeye gbre %28 disls
var.

o Eregli Demir Celik i¢cin mevcut makas seviyeleri 2-3 ay sonrasi siparisler icin gegerli. Yani 4G21 ve 1C22’de
sirketlerin bilancolarna yanisyacak.

o Mevcut makas fiyat trendine gore de 4C21 karliligin yiiksek gelmesi bekleniyor, 2C21’deki ton basina FAVOK olan
336 dolarin tzerinde 3C’'de gerceklesen 404 dolarin altinda olmasi bekleniyor. Ben 355 dolar tahmin ediyorum.
2021 tam yil igin 349 dolar oluyor, 2020’de 116 dolardi.

o Eregli Demir Celik’de Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemiz ve 25,60 TL/hisse hedef fiyatimiz bulunmaktadir.

" insaat Celigi — demir cevheri + kok kémir makasi gegen hafta 255 dolar/ton ile gecen haftaki 248 dolar/ton seviye ile
benzer seviyede. Yassi tarafindakine benzer trend s6z konsu. 11 Mayista 425 dolar/ton tepe seviyeye ulasmisti; mevcut
fiyat bu tepeye gore %42 asagida.

o Kardemir i¢in mevcut makas seviyeleri 1-2 ay sonrasi siparisler i¢in gecerli. Yani 4C21 ve 1G22’de sirketlerin
bilangolarna yanisyacak.

o Mevcut makas fiyat trendine gére de 4C21 karliligi 3C’nin altinda olacak. 3C21’de ton basina FAVOK 222 dolardan
4C’de 160 dolar olmasini bekliyorum. 2021 tiim yil icin 201 dolar oluyor, 2020’de 73 dolard:.

o Kardemir D’de Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemiz ve 11,50 TL/hisse hedef fiyatimiz bulunmaktadir.

Tablo 1: Yassi celik — demir cevheri + kok kémiir makasi, $/ton Tablo 2: insaat celigi — demir cevheri + kok kémiir makasi, $/ton
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Kaynak: Bloomberg, AK Yatirim Arastirma Kaynak: Bloomberg, AK Yatirim Arastirma
Yassi ¢elik Cin 5,5mm Sangay piyasa fiyati Insaat celik fiyati Chinatsi web sitesinden alinimigtir
Demir cevheri %62 ithal spot CFR fiyati Demir cevheri %62 ithal spot CFR fiyati
Kok kémlir Dalian Emtia Piyasasi Vadeli fiyat Kok kémiir Dalian Emtia Piyasasi Vadeli fiyat
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmast durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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