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USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¥

12,8648 14,4684 1,1244 1,785 739,7 20,8
Yurt icinde, reel kesim ve sektorel giiven endeksleri agiklanacak Y Haftalik Getiriler (%)
® Yurt disinda ise Fed toplanti tutanaklari takip edilecek izz 21,0 20,2
® Dolar endeksi, 96,5 ile giiclui seyrini stirdiriiyor o | 16,1
® S/TL, busabah 12,86 diizeylerinde 10'0 |

4,5
5,0 -

Euro Bdlgesi’nde veriler olumluya déndii. Kasim ayina iliskin éncii 0.0
verilere goére beklenti endeksleri diisiis beklentilerine karsin 5,0 -
yiikseldi; hizmet PMI endeksi 54,6’dan 56,6’ya, imalat PMI endeksi 10,0 - 40
58,3’den 58,6’ya artti. Bununla birlikte, arz kisitlari Gretim artisini Dolar/TL  Euro/TL Gram Alun BIST-100 Gésterge
sinirflamaya devam ediyor. imalat sanayi aktivitesindeki artisa karsin . __ = . Tahv'
enflasyon baskilari artmaya devam etti. L_JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

ABD’de ise, imalat sanayi PMI beklenti endeksi beklentilere paralel
gergeklesti; oncii veriye gore 58,4’den 59,1’e yiikseldi. Hizmet
sektérii PMI endeksi ise 58,7’den 57,0’a geriledi. ABD’de bugiin
yogun veri akisi var: 3. ¢ceyrek revize bliyiime, Ekim ayi kisisel gelirler
ve harcamalar ile cekirdek kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu,
haftalik issizlik maasi basvurulari ile Fed toplanti tutanaklar
agiklanacak. Fed tutanaklarinda, gelecek dénemde varlik alimlarinda
azaltimin hizina yénelik olasi gériisler izlenecek. Diger taraftan ABD
Baskani Biden, benzin fiyatlarindaki artisin, birkag iilkenin petrol
rezervlerini serbest birakmasiyla engellenebilecegini belirtti.

® Kiiresel piyasalarda ise, diin S&P500 hisse senedi endeksinin
%0,2 yiikselmesinin ardindan bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarinda karigik bir seyir var. ABD 10 yil vadeli devlet
tahvili getirileri %1,64 diizeylerinde, dolar endeksinde ise giiclii
seyir devam ediyor, bu sabah 96,5 diizeylerinde.

® Yurt icinde bugiin Kasim ayi reel kesim ve sektorel giiven
endeksleri verileri aciklanacak. Reel kesim gliven endeksi (m.a.)
Ekim’de aylhk 2,0 puan azalarak 111,3 ile Haziran’dan bu yana
en diuslik seviyesinde gerceklesmisti. Benzer egilim Kasim
ayinda da gordlebilir.

® Yurt ici piyasalarda, $/TL déviz kuru diin 6gleden sonra 13,45
diizeylerini gérmesinin ardindan bir miktar geriledi, bu sabah
12,86 diizeylerinde seyrediyor. $/TL déviz kurunda ima edilen
volatilite diizeyleri %52,8 ile yiiksek seyrediyor.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 4,5
milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde
ortalama yillik bilesik faiz %20,77 seviyesinde gercgeklesti. Hazine
boylece Kasim’da toplam 12,6 milyar TL borglandi. Tahvil
piyasasinda 10 yillik getiriler diin giinii 73 baz puan artigla
%21,10°dan tamamladi; Mayis 2019’dan bu yana en yiksek
seviye. 2 yillik getiriler de 154 baz puan artisla %20,80’e yikseldi.

® Yurt icinde Cumhurbaskani Erdogan, TCMB Baskani Kavcioglu ile
goristl. Goridsme ile ilgili detay paylasilmadi. Diger taraftan,
TCMB piyasa gelismelerine yonelik yaptigl basin duyurusunda
TCMB'nin var olan dalgali kur rejimi altinda kur seviyesine iligkin
bir taahhliidi olmadigl, kurlarin arz-talep kosullarina gore
belirlendigi, son donemde gercek¢i olmayan fiyat olusumlari
gozlemlendigi belirtildi.

[ M Hisse Senedi Endeksleri

Turkiye Reel Kesim Glven Endeksi

(Kasim, m.a.) 111,3 -

Fed Toplanti Tutanaklari - -

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

[ M Devlet Tahvili Getirileri

(%) 23/11 22/11 2020
TLREF 14,97 15,07 17,97
TR 10 yilhk 21,10 20,37 12,90
ABD 10 yillik 1,67 1,62 0,91
Almanya 10 yillik -0,22 -0,30 -0,57

(" W Doviz Kurlari

23/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
$/TL 12,8238 12,6 243 72,4
€/TL 14,4160 12,7 23,4 58,8
€/$ 1,1248 0,1 -0,6 -7,9
$/Yen 115,14 0,2 0,3 11,5
GBP/$ 1,3378 -0,1 -0,4 -2,1

23/11  Ginliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

BIST-100 1.785 1,7 59 20,8
S&P 500 4.691 0,2 -0,2 249
FTSE-100 7.267 0,2 -0,8 12,5
DAX 15.937 -1,1 -1,9 16,2
Smi 12.367 -1,2 -1,5 15,5
Nikkei 225  29.774 0,0 -0,1 8,5

MSCI EM 1.255 -0,5 -2,7 -2,8
Sangay 3.589 0,2 1,9 33

Bovespa 103.654 1,5 -0,7 -12,9

[ W Emtia Fiyatlar

23/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Brent ($/varil) 82,3 33 -0,1 58,9
Altin ($/ons) 1.789 -0,9 -3,3 -5,8
Gram Altin (TL) 7363 11,6 19,8 62,4
Bakir ($/libre) 442,4 0,6 1,7 25,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin Tl'de gorilen deger kaybi ile birlikte BIST mali sektor
hisselerinde sert satislar gozlenirken, ozellikle demir/gelik ve
otomotiv gibi doviz kazanci saglayan sektor hisselerinde alicili bir
seyir vardi. GlUn sonunda BIST-100 endeksi %2’ye yakin artis
kaydetti. Bununla birlikte BIST-100’Un dolar bazinda Kasim
2020’deki dip seviyelerine geri ¢ekildigi ve banka sektor endeksinin
de en son Ekim’de test ettigi dip seviyenin altina kayarak 2002’den
bu yana en ucuz diizeyine geldigi gorillyor. Belirsizlik temasinin
ihracatgi sektorleri 6ne ¢ikarmaya devam edecegini disiniyoruz.
Buglin de kur tarafindaki dalgalanmalara bagh olarak hisse
oynakliginin siirmesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin yukari acilisin ardindan yataydaydi.
Kapanis 1785 seviyesinde gerceklesti. Endekste yikselis egilimi
gliciinU koruyor. Beklentimiz dahilinde 1760-1800 bandina yonelik
hareket, 1760 direncinin asilmasi sonrasinda bandin Ust sinirina
dogru devam ediyor. Endekste saatlik, glinlik ve haftalik periyot
icin ortalamalarda yukari egilim gegcerli ve olumlu teknik gérinim
korunurken, BIST icgin saatlik periyotta 1750-1725 bandini yakin
destek, 1685 seviyesi altini ise zayiflama bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Bu bolge altina inilmesi durumunda ancak
saatlik periyot icin zayiflamadan s6z etmek mimkin olabilecektir.
Bant (zerindeki hareketin korunuyor olmasi yakin diren¢ bolgesi
olarak belirttigimiz 1800 seviyesinin de gindemde kalmasini
sagliyor. BIST100'de 1760/50-1725/10-1685 destek, 1800-
1810/20-1840 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM,
Eregli, Ford Otosan, Fonet, Garanti, Ko¢ Holding, Otokar, Pegasus,
Tilipras ve Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayiniz

24 Kasim 2021

BIST-100 17 59 206 2038
BIST-30 18 55 20 189
Banka Endeksi 31 -16 53 86
Sinai Endeks 29 97 181 350
Hizmetler Endeksi 08 39 149 130

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,422,288
Bankalar Piy. Deg. 186,437
Holdingler Piy. Deg. 226,868
Sanayi Piy. Deg. 795,646
BIST islem Hacmi (mn TL) 62,439
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Enka insaat 8.9 206.3
Aksa Enerji 8.5 286.4
Tofas Otomobil Fab. 8.3 774.2
Kordsa Teknik Tekstil 8.0 226.0
Eregli Demir Celik 7.1 2145.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Fenerbahge -5.7 206.6
Galatasaray -4.1 211.0
Akbank -4.0 2037.9
Torunlar G.M.Y.O. -3.7 167.3
Ihlas Gayrimenkul -3.3 25.5

Garanti Bankasi -3.1 4678.8
Kardemir (D) 4.7 3901.0
Sise Cam 6.6 3290.0
Tlrk Hava Yollarn 6.2 2758.3
Eregli Demir Celik 7.1 2145.8

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Aralik 1974.50 173 617,440
XU030 Subat 2006.00 1.66 22,076
USD Kasim 12.8013 1339 608,487
Eur Kasim 14.4502 13.70 6,156

941
-25,968

XU030 Aralik
USD Kasim

624,400
290,641
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Aselsan uluslararasi bir misterisi arasinda; radar, sinir glivenlik ve haberlesme sistemleri ihracati ile ilgili olarak,
toplam bedeli 66 milyon 750 bin euro tutarinda bir yurt disi satis sozlesmesi imzaladi. S6z konusu sdzlesme
kapsaminda teslimatlar 2022-2024 vyillarinda gergeklestirilecektir. Siparisler bakiyesi 9,3 milyar dolar olarak
gerceklesti. Siparisler bakiyesinin 3¢21’deki yilliklandirilmis ciroya orani 4,0x oldu. Haberin hisseleri igin olumlu
degerlendiriyoruz.

® Tiiprag buglin saat 10:30’da basin toplantisi ile “Stratejik Dénlisiim Plani”ni agiklayacak. Analist ve yatirimcilar igin
17:00’de ayri bir toplanti diizenlenecek. Toplantinin igerigi ile ilgili herhangi bir bilgi paylasilmazken, biz Sirket’in
gelecekte karbon ayak izini dlistirecek uzun vadeli projelerini agiklamasini bekliyoruz.
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Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

«Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 52,7

——Dolar Endeksi DXY=96,5 (sag)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com
Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com
M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Alp Nasir Alp. Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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