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Net faiz gelirlerinde toparlanma karşılık giderlerinde artış    

Halkbank 3Ç21’de 92 milyon TL net kâr açıkladı. Sonuç bizim ve piyasanın 90 milyon TL kâr beklentisine paralel geldi. Buna göre, ilk 

dokuz ay net kârı önceki yıla göre %90 düşüşle 215 milyon TL oldu. Öz kaynak kârlılık oranı %1'in altında kalmaya devam etti.  

‐ Net kârın gelişiminde swap dahil net faiz gelirinin 1,5 milyar TL’ye çıkmasının (2Ç21’de ‐0.3 milyar TL) ve önceki çeyreğin aksine 

altın mevduat üzerinden kur farkı gideri oluşmamasının olumlu etkisi gözlendi. Buna karşılık önceki çeyrek 2,1 milyar TL kadar karşılık 

iptal edilmişken, bu çeyrekte kredi karşılık oranları bir miktar artırılarak 0,7 milyar TL kredi karşılığı ayrıldı (net 0.4 milyar TL).  

‐ Halkbank’ın net faiz gelirindeki toparlanmanın 1 milyar TL’lik kısmı TÜFE tahvil gelirinden (enflasyon varsayımının %16’dan %19’a 

çıkarılmasının ve portföyün 4 milyar TL kadar artmasının etkisiyle) kaynaklandı. Bununla birlikte ortalama kredi getirisinin artışı ve 

fonlama maliyetindeki rahatlama da toparlanmaya destek verdi.  

‐ Bankanın komisyon gelirleri 2Ç21’de önceki çeyreğe %17 ve 2021/9’da önceki yıla göre %44 arttı. Bunun yanında bankanın faaliyet 

giderleri de 2Ç21’de önceki çeyreğe göre %14,4 ve 2021/9’da önceki yıla göre sadece %14,8 arttı.  

‐ Banka gerileyen sermaye oranlarının da etkisiyle ilk dokuz ayda TL kredilerde %3’lük sınırlı artış ve döviz kredilerde %14’e yakın 

daralma gösterdi.  Eylül sonunda solo bazlı çekirdek sermaye ve SYR oranlar %9,2 ve %13,4 olarak açıklandı.  

Yorum: TL fonlama maliyetindeki düşüşün net faiz marjını son çeyrekte de artırmasını bekliyoruz. Ancak, sorunlu kredi artışında 

hızlanma ve düşük karşılık oranları nedeniyle son çeyrek karşılık giderlerinde artış görülebilir. Banka için net kâr tahminlerimizi daha 

sonra gözden geçireceğiz. Hissede ‘Nötr’ görüşümüzü koruyoruz.   

 

 

 

Temel finansallar, mn TL  3Ç21  3Ç20  Yıllık artış  2Ç21  Çyrk art.  2021/9  2020/9  Yıl art. 

Net faiz geliri (swap dahil)  1,530  5,436  ‐71.9%  ‐339  ‐550.8%  380  15,365  ‐97.5% 

Net Kâr  92  315  ‐70.7%  64  44.1%  215  2,090  ‐89.7% 

Krediler  447,199  437,735  2.2%  449,037  ‐0.4%  447,199  437,735  2.2% 

Menkul Kıymetler  173,880  157,898  10.1%  167,683  3.7%  173,880  157,898  10.1% 

Müşteri mevduatı  488,038  404,416  20.7%  470,171  3.8%  488,038  404,416  20.7% 

Özkaynaklar  42,227  41,674  1.3%  42,077  0.4%  42,227  41,674  1.3% 

Net Faiz Marjı  0.9%  3.6%  ‐270bps  ‐0.2%  108bps  0.1%  3.9%  ‐380bps 

Net kredi riski  36bps  123bps  ‐87bps  ‐77bps  113bps  ‐37bps  181bps  ‐218bps 

Sorunlu kredi oranı  3.4%  3.6%  ‐16bps  3.4%  ‐1bps  3.4%  3.6%  ‐16bps 

SYR (solo)  13.4%  15.4%  ‐199bps  13.7%  ‐31bps  13.4%  15.4%  ‐199bps 

Öz kaynak kârlılığı  0.9%  3.0%  ‐214bps  0.6%  27bps  0.7%  7.5%  ‐683bps 

3Ç21 beklenti ‐ gerçekleşme  Hisse Performansı  Marjlar 

milyon TL  Gerçek  Anket  Ak Yat. 

       

Net faiz geliri  1.530  ‐  1.451 

Net faiz marjı  %0,9  ‐  %0,8 

Net Kâr  92  90  90 

Özkaynaklar  42.227  ‐  42.166 
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Lütfen raporun sonunda yer alan uyarı notunu okuyunuz 

  
 

 

 

 

Bu rapor, Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde 

edilen bilgi ve veriler kullanılarak hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde veya suretle 

alış veya satış teklifi olarak değerlendirilmemelidir. Ak Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve 

değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucuların, bu raporlardan elde edilen 

bilgilere dayanarak hareket etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit ettirmeleri önerilir ve bu 

bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve 

yanlışlığından Ak Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Ak Yatırım’ın ve Akbank’ın tüm 

çalışanları ve danışmanlarının, herhangi bir şekilde bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan 

veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatırım 

tavsiyesi, yatırım aracının alım‐satım önerisi ya da getiri vaadi değildir ve Yatırım Danışmanlığı 

kapsamında yer almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 

şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Bunlara ilaveten, Ak Yatırım, raporların Internet üzerinden e‐

mail yoluyla alınması durumunda virüs, hatalı gönderim veya diğer herhangi bir teknik sebepten dolayı 


