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Sirket Raporu/ Bilango Degerlendirmesi 8 Kasim 2021

Endeksin Uzerinde Getiri

PEtki m Cari Fiyat: 6,68TL

12-ay Fiyat Hedefi: 8,70TL (6nceki: 8.00TL)
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Net kar yatirim faaliyetlerinden elde edilen kar ve ertelenmis vergi geliri sayesinde tahminleri asti

Petkim bu sabah 3C21 sonugclarini acikladi. Operasyonel performansin daha iyi olmasi, 505 milyon TL'lik yatirim kari
ve 293 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri sayesinde net kar gegtigimiz yilin %486 lzerine ¢ikarak 1,7 milyar TL'ye
ulasti. Operasyonel sonuglar beklentilerin bir miktar altinda gerceklesirken, net karin bizim 966 milyon TL olan ve
konsensusun 980 milyon TL olan beklentilerinin lizerinde olusmasinin sebebi slirpriz yatirim kari ve ertelenmis vergi
geliri oldu. FAVOK 3C21’de gectigimiz yila gére %167 yiikselerek 1,34 milyar TL'ye ulasti ve bizim ve piyasanin 1,39
milyar TL olan tahmininin gerisinde kaldi. Bunun %4 dilisls gosteren (lretim hacmi nedeniyle gergeklestigini
diisiintyoruz.

Sirket’in 3C21’de yillik bazda briit ve FAVOK marjlari 3’er puan puan artis ile %20,1 ve %19,8’e ulasti. Marjlar bizim
beklentimiz dahilinde gerceklesirken, iiretim hacmi tahminimizin altinda olustu. Béylece FAVOK %167 artis ile 1,34
milyar TLye ulasirken piyasa beklentisi olan 1,39 milyar TL’nin ve bizim beklentimiz olan 1,39 milyar TL’nin gerisinde
kaldi.

Petkim’in FAVOK’U yilin 9 aylik ddneminde 544 milyon $’a ulasti. Sirket 2C sonuglarindan sonra 2021 hedefini 600
milyon $’a (+/-%5) revize etmisti. Ekim ayi itibariyle zayiflayan Griin-ham madde fiyat makasini g6z 6niinde
bulundurdugumuzda, Sirket’in 2021 FAVOK beklentisinin orta (st bandi araliginda hedefini gerceklestirebilecegini,
dolayisi ile bu ¢eyrek beklentilerde yeni bir revizyon yapmayacagini diistiniiyoruz.

Sonuglarin hisse tzerinde kisa stireli olumlu etki yapacagini dlisiiniiyoruz. Uzun vadeli hisse performansi petrokimya
gostergelerinin seyrine bagli olacaktir.

Petkim icin 2021T FAVOK beklentimizi 9 aylik gerceklesme ve genel petrokimya piyasasindaki devam eden
fiyatlamalari g6z 6niinde bulundurarak 480 milyon $’dan 610 milyon $’a yukseltiyoruz (uzun vadeli beklentilerimizi
sabit tutuyoruz). Bunun sonucu olarak Petkim icin hedef fiyatimizi 8,70 TL/hisse olarak giincelliyoruz (6nceki 8,00TL).
Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizde bir degisiklik bulunmamaktadir.
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Ozet Gelir Kalemleri

milyon TL 3¢21 3G20 Yillik Deg. 2G20 Cey. Deg. 9A21 9A20 Yillik Deg.
Net Satiglar 6,735 3,038 122% 7,397 -9% 19,165 8,046 138%
Briit Kar 1,352 502 169% 1,875 -28% 4,446 1,085 310%
Brit Kar Marji 20.1% 16.5% 25.3% 23.2% 13.5%

FAVOK 1,335 500 167% 1,869 -29% 4,398 1,047 320%
FAVOK Marji 19.8% 16.5% 25.3% 22.9% 13.0%

Net Kar 1,702 291 486% 1,336 27% 3,922 425 824%
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirrm
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet tizerinden e-
mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alictnin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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