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Karşılık giderlerindeki düşüş net kârı beklentinin üzerine taşıdı 

3Ç21 net kârı ayrılan 0,2 milyar TL serbest karşılığa rağmen önceki çeyreğe göre %37 artışla 3,0 milyar TL oldu ve bizim ve piyasanın 

2,4  milyar  TL  net  kâr  tahminini  geçti.  Net  kârın  beklentinin  üzerinde  gerçekleşmesi  büyük  ölçüde  karşılık  giderlerindeki 

rahatlamadan kaynaklandı. Diğer taraftan net faiz geliri ve faaliyet gideri de beklentimizin üzerinde ve komisyon geliri beklentimize 

paralel geldi. Böylece 2021/9 net kârı yıllık %36 artışla 7,05 milyar TL’ye ulaştı, özkaynak kârlılık oranı %13,4 oldu (2020: %10,9).   

‐ Net faiz geliri (swap etkisi dahil) önceki çeyreğe göre %19 artarak 3,8 milyar TL oldu. Muhasebe yöntemindeki farklılık nedeniyle 

İş Bankası TÜFE  artışının etkisini  faiz  gelirine  fazla  yansıtamadı. Banka  (12/24  aylık enflasyon  yerine) hesaplamada  gerçekleşen 

enflasyon dikkate alındığında 600 milyon TL’nin üzerinde (40 baz puan) faiz geliri artışı hesaplıyor. Buna göre ilk dokuz ayın net faiz 

marjı önceki yıl ortalamasına göre 180 baz puan azalışla %2,3’de kaldı. İş Bankası net faiz marjında yıllık 150 baz puan düşüş bekliyor.  

‐ Net kredi karşılık gideri (kur etkisi dahil) önceki çeyreğe göre 1,0 milyar TL azaldı. Böylece bankanın kredi risk maliyet oranı ilk 

dokuz ayda 100baz puan olarak gerçekleşti  (kur etkisi hariç 60 baz puan).  İş Bankası daha önceden  yıl  sonu  kredi  risk maliyeti 

beklentisini 150 baz puana indirmişti.  

‐ Net komisyon gelirlerinde güçlü eğilim korundu. Bankanın faaliyet giderleri önceki çeyreğe yakın gerçekleşti ve  ilk dokuz ayda 

önceki yıla göre %23 artış gösterdi. Komisyon geliri de 3Ç21’de önceki çeyreğe göre %14 ve ilk dokuz ayda yıllık %30’a yakın arttı. 

Banka yıl sonunda komisyon gelirinin %25‐27 bandında artmasını bekliyor.  

Yorum: İş Bankası muhasebe yöntem farkından dolayı net faiz marjında daha yavaş toparlanma görüyor. Bu arada 2021 net kârına 

en önemli katkı sene başı öngörülerinin çok altında kalan karşılık giderlerinden geliyor. Net kâr tahminlerimizi 2021 için %23 artışla 

10,2 milyar TL’ye çıkardık ve 2022 için 12,5 milyar TL olarak koruduk. 12 aylık fiyat hedefini de %5 artışla 7,80’e çıkardık. “Endeksin 

Üzerinde Getiri” görüşümüzü koruyoruz.  

Temel finansallar, mn TL  3Ç21  3Ç20  Yıllık artış  2Ç21  Çyrk art.  2021/9  2020/9  Yıl art. 

Net faiz geliri (swap dahil)  3,785  5,199  ‐27.2%  3,075  23.1%  10,039  10,106  ‐0.7% 

Net Kâr  2,999  1,579  90.0%  1,854  61.8%  7,049  3,035  132.2% 

Krediler  391,914  316,516  23.8%  363,990  7.7%  391,914  316,516  23.8% 

Menkul Kıymetler  123,065  101,932  20.7%  109,319  12.6%  123,065  101,932  20.7% 

Müşteri mevduatı  437,274  331,535  31.9%  378,694  15.5%  437,274  331,535  31.9% 

Özkaynaklar  74,772  63,266  18.2%  66,606  12.3%  74,772  63,266  18.2% 

Net Faiz Marjı  2.4%  4.3%  ‐192bps  2.2%  21bps  2.3%  4.4%  ‐213bps 

Net kredi riski  ‐12bps  216bps  ‐229bps  87bps  ‐99bps  63bps  205bps  ‐141bps 

Sorunlu kredi oranı  4.8%  5.7%  ‐84bps  5.3%  ‐46bps  4.8%  5.7%  ‐84bps 

SYR  15.6%  18.1%  ‐256bps  16.1%  ‐57bps  15.6%  18.1%  ‐256bps 

Öz kaynak kârlılığı  16.5%  10.4%  614bps  11.0%  547bps  13.4%  10.1%  336bps 

3Ç21 beklenti ‐ gerçekleşme  Hisse Performansı  Marjlar 

milyon TL  Gerçek  Anket  Ak Yat. 

       

Net faiz geliri  3.785  ‐  3.633 

Net faiz marjı  %2,4  ‐  %2,4 

Net Kâr  2.999  2.380  2.380 

Özkaynaklar  74.772  ‐  72.947 
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Lütfen raporun sonunda yer alan uyarı notunu okuyunuz 

  
 

 

 

 

 

 

 

Bu rapor, Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde 

edilen bilgi ve veriler kullanılarak hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde veya suretle 

alış veya satış teklifi olarak değerlendirilmemelidir. Ak Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve 

değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucuların, bu raporlardan elde edilen 

bilgilere dayanarak hareket etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit ettirmeleri önerilir ve bu 

bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve 

yanlışlığından Ak Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Ak Yatırım’ın ve Akbank’ın tüm 

çalışanları ve danışmanlarının, herhangi bir şekilde bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan 

veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatırım 

tavsiyesi, yatırım aracının alım‐satım önerisi ya da getiri vaadi değildir ve Yatırım Danışmanlığı 

kapsamında yer almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 

şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Bunlara ilaveten, Ak Yatırım, raporların Internet üzerinden e‐

mail yoluyla alınması durumunda virüs, hatalı gönderim veya diğer herhangi bir teknik sebepten dolayı 


