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Yiiksek serbest karsiliga ragmen beklentiden giiglii gelisen net faiz marji sayesinde net kar tahminimizi gecti

- TSKB’nin 3C21 net kar1 onceki ceyrege goére %17 artarak 296 milyon TL olarak gergeklesti ve bizim 260 milyon TL net kar
tahminimiz ile piyasanin 272 milyon TL medyan net kar beklentisinin izerinde kaldi. Banka ayrica 115 milyon TL serbest karsilik
ayirarak toplam serbest karsilik rezervini de 180 milyon TLye ¢ikardi. Boylece, bankanin ilkdokuz ayda net kari1 %47 artisla 774 milyon
Tlye ulasti. Oz kaynak karlilik orani %16,4 ol du (serbest karsilik haric yaklasik %19).

- Swap gideri dahil net faiz geliri 6nceki ceyrege gére %33 artti. 3C21'de swap dahil net faiz geliri 6nceki ceyrege gére 169 milyon
TL artti. Bu artista (1) varsayilanenflasyonun 500 baz puan artigla %18,5’e cekilmesi sonucu TUFE’ye endeksli tahvil getiri katkisinin
84 milyon TLartmasi ve (ii) swapmaliyetinin 55 milyon TLgerileyerek 64,5 milyon TL'de kalmasi belirleyici oldu.

- Serbest karsilik ayrilmaya devam ediyor. 3. Ceyrekte sorunlu kredi intikali 3 milyon TL, tahsilat tutari 15 milyon TLoldu ve sorunlu
kredi hacmi 1,73 milyar TL'ye geriledi. Ayrica bankanin yakin izlemedeki kredileri de 1,2 milyar TL azalarak 5,3 milyar TL'ye disti.
Bankanin briit kredi karsilik gideri dnceki ceyrege gére 50 milyon TL kadar azalirken, TSKB ilk alti aydaki 65 milyon TL'ye ilave 115
milyon TLdahaserbestkarsilik ayird.

-3C21’dedovizkrediler dnceki ceyrege gbre 0,2 milyar dolar gerileyerek 4,7 milyar dolar olurken, TLkrediler de 0,1 milyar TLazalarak
4,1 milyar TLoldu. Kur etkisine ragmen, gii¢lii seyreden karlilik sermaye oranlarinda dnceki ceyrege gére 40 baz puan artis saglad..
Boylece Eylll sonu itibariyla Basel tanimli SYR %15,6 ve ¢cekirdek sermaye orani %10,3ile esik degerler olan %10,51 ve %7,01’i gecti.

Yorum éneri: Beklentiden glicli gelen (¢iinci ¢eyrek sonuglarinin ardindan net kar tahminimizi 2021 icin %8 artisla 1.070 milyon
TLl'ye ¢cikardikve 2022i¢in 1,22 milyar TLdlzeyinde sabit tuttuk. Hisseicin 12 aylk fiyat hedefimizi %3 artisla 1,85 TL'ye ¢ikardik; ve
yatirim gériisiimiizii ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ olarak koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 3¢21 3C20 Yillik artig 2C21 Cyrkart.  2021/9 2020/9 Yilart.
Net faiz geliri (swap dahil) 676 504 34.2% 510 32.5% 1,615 1,332 21.3%
Net Kar 296 204 44.8% 253 16.9% 774 526 47.2%
Krediler 43,596 38,360 13.7% 44,436 -1.9% 43,596 38,360 13.7%
Menkul Kiymetler 9,583 7,949 20.6% 8,598 11.5% 9,583 7,949 20.6%
Misteri mevduati

Ozkaynaklar 6,687 5,669 18.0% 6,419 4.2% 6,687 5,669 18.0%
Net Faiz Mariji 4.8% 4.4% 41bps 3.7% 110bps 4.0% 4.1% -9bps
Net kredi riski 146bps 203bps -57bps 123bps 23bps 129bps 192bps -62bps
Sorunlu kredi orani 3.8% 3.4% 36bps 3.8% 4bps 3.8% 3.4% 36bps
SYR 18.4% 17.1% 134bps 19.4% -95bps 18.4% 17.1% 134bps

Oz kaynak karlihg 18.0% 14.6% 343bps 16.2% 180bps 16.4% 12.9% 349bps
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Burapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inarulan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullamlarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, hicbir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden dnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayarnilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatrim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatrim'm ve Akbank’mn tiim
¢alisanlar1 ve damsmanlarinmn, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirrm
tavsiyesi, yatirim aracimn alim-saim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatimm Damsmanlig:
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatirrm Darugmanligi hizmeti; aract kurumlar, portfdy y6netim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligi

sozlesmesigergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatrim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatalh gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1

Litfen raporun sonunda yeralan uyari notunu okuyunuz



