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Sirket Raporu/ 3C21 Bilango Degerlendirmesi 27 Ekim 2021
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3C21 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Beklentilere paralel net kar var, hammadde maliyet artiglari ile faaliyet karlihgindaki bilyiime yavagladi

Tiirk Traktor 3C21’'de 222 milyon TL net kar agikladi, yillik %11 biyime ve ortalama piyasa ve Ak Yatirim
beklentilere paralel. Faaliyet kardaki yavas bliyiimeye ilave daha disik gelen 3C21 efektif vergi orani, %10,1 ile
3C20’deki %20,2’'nin altinda, net kardaki biylime gerceklesti.

3C21 ciro yillik %52 biylmeyle 2 milyar 467 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilere paralel. Yurt ici satis hacmi
yillik %2 bilylimeyle 6.015 adet, ihracat tarafi yillik %18 blyimeyle 3.789 adet olarak gerceklesti.

3C21 FAVOK vyillik %6 biiyimeyle 330 milyon TL olarak gergeklesti ve ortalama piyasa beklentisi ve bizim
beklentimize paralel gerceklesti. 3¢21 FAVOK marji yillik 585 baz puan daralmayla artisla %13,4’e geriledi. Artan
hammadde maliyetleri nedeniyle satis fiyatlara olan makasta daralma meydana geldi.

Hammadde tedarik sikintilari nedeniyle artan isletme sermayesi ihtiyaci ile bilangoda Eylil sonunda 21 milyon TL
net borg pozisyonu olustu. Haziran sonunda 320 milyon TL net nakit pozisyonu vardi.

Yorum ve 6neri. Hammadde tarafindan yasanan sikintilara ragmen, traktor talebi glclii devam ediyor. Bu nedenle,
sirket 2021 tiim yil beklentilerini hafif yukari revize etti. Buna gore yurtici traktdr Pazar beklentisini 58 bin — 64 bin
bandindan 62 bin — 65 bin bandina ylikseltti. Kendi yurtici satis beklentisini 29 bin - 32 bin 500 bandindan 31 bin
500 — 33 bin 500 bandinda yiikseltti. ihracat beklentisini 14 bin 250 — 15 bin 740 bandindan 15 bin 500 — 16 bin 500
bandina ylikseltti. Biz yurtici satis tahminimizi 32 bin adette korurken, ihracat beklentimizi 15 bin’den 15 bin 500
adede revize ettik. Bu revizeye ragmen 12 aylik hedef fiyatimizi 235,00 TL olarak koruyouruz. Onerimiz Endeksin
Uzeri. 3C21 sonuglar beklentilere paralel gelmesine ragmen, sirketin 2021 yili icin beklentilerinde hafif yukar
revizelerle piyasa biraz olumlu tepki olabilecegini diistinliyoruz.
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Ozet Gelir Kalemleri

milyon TL 3C21 3C20 Yillik Deg. 2C21 Cey. Deg. 9A21 9A20 Yillik Deg.
Net Satiglar 2,467 1,624 52% 2,892 -15% 8,043 3,803 112%
Briit Kar 408 363 12% 533 -23% 1,443 743 94%
Brut Kar Marji 16.6% 22.4% -583 bps 18.4% -188 bps 17.9% 19.5% -160 bps
FAVOK 330 312 6% 442 -25% 1,193 591 102%
FAVOK Marji 13.4% 19.2% -585 bps 15.3% -188 bps 14.8% 15.5% -71 bps
Net Kar 222 200 11% 260 -15% 830 360 130%
Ozet Bilango Kalemleri

milyon TL 3C21 2G21 1¢21 4C20 3C20

Net borg 21 -320 -287 -596 -92

FX pozisyonu 437 472 361 163 -18

Faaliyet Nakit Akimi -166 269 511 550 668

Serbest Nakit Akimi -362 86 478 500 616
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmas1 durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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