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Sirket Raporu/ 3C21 Bilango Degerlendirmesi 27 Ekim 2021

Endeksin Uzeri

Eregli Demir Celik

12-ay Fiyat Hedefi: 25,60 TL

Analist Bora Tezgiler

3(;2 1 Bl Ia ngo Deée rlend | rm eSi bora.tezguler@akyatirim.com.tr
3C21 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marjlar

milyon TL Gercek Anket Ak Yat.
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3C21 net kar ortalama piyasa beklentisinin hafif lizerinde

- Eregli Demir Celik 3G21’de yillik %760 bliyiimeyle 5 milyar 3 milyon TL net kar agikladi, piyasa beklentisi olan 4
milyar 647 milyon TL'nin %7 ve bizim beklentimiz olan 4 milyar 333 milyon TL'nin %15 (izerinde gerceklesti. Net
faaliyet disi ve finansal gelirler beklentilerin biraz izerinde gerceklesmesi nedeniyle bu sonug ortaya ¢ikt.

- Sirketin cirosu yillik %124 blyimeyle 18 milyar 263 milyon TL’ye ulasti ve piyasa beklentisine paralel gerceklesti.
Satis fiyatlarinda yikselisler var; 3C21 yassi ¢elik fiyati ton basina 981 dolarla 3¢20’deki 504 dolarin %95 zerinde
ve 2G21’'deki 828 dolarin %18 lizerinde. Uzun ¢elik satis fiyati 3¢C21’de ton basina 845 dolara ulasti, 3¢20’deki 445
dolarin %90 lzerinde ve 2C21’deki 763 dolarin %11 (zerinde. Satis hacmi 3C21’de 2 milyon 124 bin ton olarak
gerceklesti, 3C20°de bu rakam 2 milyon 226 bin ton olarak gergeklesmisti; %5 daralma var. Ancak 2C21’deki 2
milyon 12 bin ton rakamin %6 Uzerinde.

- 3G21 FAVOK yillik %353 biiyiimeyle 7 milyar 418 milyon TL olarak gerceklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 7
milyar 238 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 7 milyar 202 milyon TL’ye paralel gerceklesti. 3C20’den beri gorilen
olumlu trend (artan faaliyet karliligi) 3C21°de devam etti. Satis fiyat artislari hammadde fiyat artislarin Gzerinde
gerceklesmesi ile FAVOK marji 3G20’deki %20,1’in ¢ok lzerinde 3G21’de %40,6 olarak gerceklesti. Ton basina
FAVOK 3C20’deki 117 dolardan 3C21’de 404 dolara gikti.

- Gugli FAVOK biyiimesi ile Eylil sonunda bilangoda 1 milyar 836 milyon TL net nakit pozisyonu kaydedildi. Haziran
sonunda 948 milyon TL idi.

- Yorum ve 6neri: Yilin ilk 9 ayinda goérilen glicli trend yilin 4ncl ¢ceyreginde devam ediyor. 12 aylik hedef fiyatimiz
olan 25,60 TL ve Endeksin Uzeri 6nerimizi koruyoruz. Giiclii gelen sonuglarla piyasa tepkisinin olumlu olacagini
dislnlyoruz.
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milyon TL 3C21 3C20 Yilhik De§g. 2C21 Cey. Deg. 9A21 9A20 Yillik Deg. |
Net Satiglar 18,263 8,153 124% 14,333 27% 43,060 21,936 96%
Briit Kar 7,234 1,425 408% 5,383 34% 16,271 3,491 366%
Brut Kar Marji 39.6% 17.5% 2213 bps 37.6% 205 bps 37.8% 15.9% 2187 bps
FAVOK 7,418 1,638 353% 5,617 32% 16,889 3,980 324%
FAVOK Marji 40.6% 20.1% 2053 bps 39.2% 143 bps 39.2% 18.1% 2108 bps
Net Kar 5,003 582 760% 3,183 57% 10,804 1,450 645%
Ozet Bilango Kalemleri

milyon TL 3¢21 2¢21 1¢21 4C20 3C20

Net borg -1,836 -948 -204 -6,983 -6,453

FX pozisyonu -2,800 -5,300 -4,081 -1,303 -131

Faaliyet Nakit Akimi 3,328 3,155 2,988 2,621 2,851

Serbest Nakit Akimi 516 871 -562 666 1,542
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’'in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmas1 durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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