Gilinluik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL EUR/TRY 1~ EUR/USD BIST-100

9,6149 11,1615 1,1603 1.493
Kiiresel ekonomik veri akisi, bir miktar yavaslama sinyalleri veriyor ®
® Bugilin ABD kaynakli yogun ekonomik veri akisi takip edilecek &0
® Yurticinde, reel kesim gliven endeksi Ekim’de bir miktar geriledi =0
® Yurticinde $/TL déviz kuru, 9,61 diizeyine geriledi 40

3,0

Kiiresel ¢apta, Almanya’da IFO is diinyasi giiven endeksi Ekim’de %0
97,7 ile Nisan’dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Bu e
azalsta; tedarik sikintilari etkili olmaya devam ediyor. imalat
sanayinde kapasite kullanimi geriliyor. Diger taraftan, Avrupa’da, AB
iiyesi 9 iilke, enerji fiyatlarinda son dénemde yasanan fiyat
artislarinin kiiresel ekonomik toparlanma ve fosil yakitlardaki arz- @

talep kosullarindan kaynaklandigini, fiyat artislarinin nedeninin
bélgenin enerji piyasalari tasarimi ya da iklim politikalari
olmadigini belirtti. Ulkeler, AB hukuku ile uyumlu sekilde alinacak
tedbirleri olumlu karsiladiklarini ancak enerji piyasasinin tasarimina
yénelik miidahalenin ¢ok dikkatli diisiiniilmesi gerektigini belirtti.

ABD Hazine Bakani Yellen ve Cin Devilet Baskan Yardimcisi Liu He,
makro ekonomik durum ve isbirligi konularinda gériis alisverisinde
bulunduklari bir gériisme gergeklestirdi. Yapici gectigi belirtilen
gériismelerde, Cin tarafinin ABD’de Trump’in baskanlik déneminde
getirilen glimriik tarifeleri konusunda da gériisiinii ilettigi belirtiliyor.

Kiiresel piyasalarda ise diin ABD hisse senedi endekslerinin, olumlu
sirket kar aciklamalarinin da destegiyle giinii %0,1 ilé %1,0
araliginda alicili kapatmasinin ardindan, bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarinda karisik bir seyir var. ABD 10 yil vadeli devlet
tahvili getirileri %1,64 diizeylerinde, dolar endeksi ise giinliik bazda
yaklasik %0,3 degerlenme ile 93,9 diizeylerinde. Yurt disinda bugiin
ABD’de yogun veri akisi takip edilecek; Eyliil ayi yeni konut satislari,
Ekim Conference Board tiiketici gliven endeksi ve Agustos ayi S&P
konut fiyatlari verileri takip edilecek. Tiiketici giiven endeksi, artan
vaka sayilarinin da etkisiyle son (¢ aydir diisiis egiliminde olup,
endeksin Ekim ayinda da gerilemesi bekleniyor.

® Yurt icinde reel kesim giiven endeksi (m.a.) ve kapasite kullanim
orani Ekim’de azalig gosterirken, aktivitede bir miktar
yavaslamaya isaret etti. Reel kesim giliven endeksi, Ekim’de ayhk
2,0 puan azalarak 111,3 ile Haziran’dan bu yana en dusik
seviyesine geriledi. Alt endekslerden, gelecek 3 aya iliskin ihracat
beklentisi ile yatinm harcamalari beklenti endekslerinde artis
gorilirken, genel gidisat, gelecek 3 aya iliskin Uretim hacmi ve
mevcut mamul mal stoku endeksleri en fazla dlsls gosteren
endeksler oldu. Kapasite kullanim orani da (m.a.) %77,80’den
%77,50'ye geriledi. Sektorel gliven endeksleri ise artis gosterdi.

® Yurt igi piyasalarda $/TL, giine 9,61 diizeylerinden bashyor. Yurt
ici tahvil piyasasinda, 10 yillik getiriler diin glini sinirli yiikselisle
%20,33’den tamamladi.

® Saghk Bakanhgi; din, son 24 saatte 351 bin 152 Kovid-19 testi
yapilirken 27 bin 663 yeni Korona virlisi vakasi tespit edildigini,
232 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. En az bir doz asi olmus
18 yas Ustl nifusun orani %88,95, iki doz asi yapilma orani ise
%77,68 oldu.
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Gram Altin Gosterge Tahvil ¢
556,9 18,53
Haftalik Getiriler (%)
5,4
4,4
3,4 3,1
0,4
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Veriler (Bugiin)

ABD Conference Board Tuketici
Gulven Endeksi (Ekim)
ABD Yeni Konut Satislari (Eyll,
ayhik % degisim)

25/10
$/TL 9,5929
€/TL 11,1397
€/$ 1,1608
$/Yen 113,71
GBP/$ 1,3767

[ M Hisse Senedi Endeksleri

25/10
BIST-100 1.493
S&P 500 4.566
FTSE-100 7.223
DAX 15.599
smi 12.063

Tahvil

Onceki Beklenti

109,3

15

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

108,3

2,3

Devlet Tahvili Getirileri

(%)

TLREF

TR 10 yillik

ABD 10 yilhk
Almanya 10 yillik

Doviz Kurlar

Nikkei 225  28.600
MSCI EM 1.297
Sangay 3.610
Bovespa 108.715

Emtia Fiyatlar

25/10
16,42
20,33
1,63
-0,12

Giinliik (%)
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Giinliik (%)
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25/10 Giinliik (%)
Brent ($/varil) 86,0
Altin ($/ons) 1.808
Gram Altin (TL) 556,5
Bakir ($/libre) 452,8

0,5
0,8
0,7
07

22/10
16,32
20,31
1,63
-0,11

Haft. (%)
28
2,7
0,0
0,5
03

Haft. (%)
53
1,8
0,3
0,8
0,8
15
1,1
12
-5,0

Haft. (%)
2,0
24
5.2
-4,

2020
17,97
12,90
0,91
-0,57

2020 sonu (%)
28,9
22,7
-5,0
10,1
0,7

2020 sonu (%)
11
21,6
11,8
13,7
12,7
4,2
0,5
3,9
-8,7

2020 sonu (%)
66,0
-4,8
22,8
28,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din TLU'deki olumlu egilim, hisse senedi piyasasina da olumlu

yansidi, 10 yillik tahvil faizi ise %20,5 seviyesine kadar ylikseldikten
sonra %20,3 ile 2019’dan sonraki en yliksek seviyelerde kalmaya
devam etti. DUn yurt disi tarafta da hisse senetleri agisindan olumlu
bir seyir vardi. ABD hisse senedi endeksleri olumlu bilango
sonuglari ile glnl artida kapatti. Bu sabah itibariyla Asya
piyasalarinin da alicih oldugu goriliyor. Din BIST'te oOzellikle
demir/gelik, otomotiv ve kimya sektérlerinin 6ne ¢iktigini gorduk.
BIST'te buglin de bilangco sonuglari gelmeye devam edecek.
Endeksin yurt digi iyimserlik ve iceride de hafif toparlanan risk
istahi ile gine alicil baglamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin basinda 1470 seviyesine yasanan

sarkmanin ardindan yukar yonliydid. Kapanis 1493 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 1480 seviyesi Uzerindeki kapanisi yeni bir
yikselis hareketine yonelik olumlu ve glgli bir sinyal olarak
degerlendiriyoruz. Bu asamada son yorumumuzda da yer aldigi gibi
1515 ve sonrasinda 1570-1600 bandinin gindemde oldugunu
disinmeye devam ediyoruz. Endekste saatlik ve glinliik periyot
icin ortalamalarda yukari egilim gecerli durumda ve olumlu
gorinim teknik gortinim korunuyor. 1465/50 seviyesini yakin
destek, 1430 altini ise kisa periyot i¢in yeniden zayiflama bdlgesi
olarak belirtebiliriz. BIST100’de 1480-1465/50-1430 destek,
1500/15-1525-1540 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Eregli,
Ford, Fonet Yazallim, Garanti, Medikal Park, Sise Cam, Pegasus,
Tlipras. Detaylar igin tiklayiniz

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
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BIST-100 09 53 18 11
BIST-30 08 55 87 17
Banka Endeksi 02 57 59 99
Sinai Endeks 13 64 112 159
Hizmetler Endeksi 0.1 2 14 -16

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,178,788
Bankalar Piy. Deg. 150,672
Holdingler Piy. Deg. 185,489
Sanayi Piy. Deg. 662,651
BIST islem Hacmi (mn TL) 29,018
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Gubre Fabrikalan 9.9 655.8
Erbosan 9.9 220.5
Zorlu Enerji 9.6 168.3
Dogus Otomotiv 5.0 61.1
Verusa Holding 4.3 47.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Fenerbahge -3.7 82.3
Net Holding -2.7 24.2
Ihlas Gayrimenkul -2.4 11.9
Albaraka Tirk -2.2 27.5
Hedef Girisim Srmy. -2.2 38.3

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi -0.4 3857.0
Sasa 4.0 1121.8
Yapi Kredi Bankasi 0.4 1108.3
Tlrk Hava Yollarn 1.0 1064.8
Sise Cam 0.5 968.4

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Ekim 1610.00 0.75 664,609
XU030 Aralik 1639.00 0.64 412,630
USD Ekim 9.5850 -0.57 444,980
Eur Ekim 11.1397 -0.76 2,367

XU030 Ekim
USD Ekim

294,695
322,352

-187,999
-180,793
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Anadolu Grubu Holding, arag¢ kiralama is kolunun (MOOV) %75'ni 23,3 Dolari karsiliginda Getir B.V.'ye satigini
tamamladigini duyurdu. Notr.

® Logo Yazilim 3CG21’de yillik %55 bliyimeyle 49 milyon TL net kar agikladi, ortalama piyasa beklentisi olan 47
milyon TL ve Ak Yatirim beklentisi olan 46 milyon TL'nin Gzerinde. 3G21 ciro yillik %41 blyimeyle 169 milyon TL
olarak gergeklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 167 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan 166 milyon TL'ye
paralel. Ciroya Tiirkiye faaliyetlerinin katkisi %67, Romanya faaliyetlerinin katkisi %37 oldu. 3¢21 FAVOK yillik %60
blylmeyle 67 milyon TL olarak gergeklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 66 milyon TL ve bizim beklentimiz
olan 67 milyon TLl’ye paralel. FAVOK marji yillik 485 baz puan genislemeyle %39,9 olarak gerceklesti. Sirketin en
buytk maliyet kalemi olan faaliyet giderlerini kontrol atinda tutabildi. 3C20’deki faaliyet giderleri / ciro orani %57
seviyesindeyken, 3C21’de %51’e indi. isletme sermayesinin faturalanmis ciroya orani 3¢21’de %26 ile 3G20 orani
olan %23’lin hafif Gzerinde. Eyliil sonunda bilangoda UFRS 16 etkisinden arindiriimis 164 milyon TL net nakit
pozisyonu kaydetti. 2020 yilsonunda UFRS 16 etkisinden arindiriimis 161 milyon TL net nakit pozisyonu vardi.
Yorum ve oOneri: 9A21 sonuglarin ardindan sirket 2021 tim yil beklentilerinde degisiklige gitmedi. Biz
beklentilerimizde bazi revizeler yaptik ancak 12 aylk hedef fiyatimiz olan 47,00 TL'yi degistirmedik. Ancak son
raporumuzdan bu yana hisse performansi iyi olup, hedef fiyatimiza olan yukari potansiyel azaldigindan dolayi
dnerimizi Endeksin Uzeri’den Nétr'e cektik.

® Petkim — Haftalik Ozet: Etilen-Nafta makasi gectigimiz hafta %4 artis ile 506 $/ton seviyesinden haftayi kapatti
(3¢21 ortalamasinin %7 altinda). Makasin agilmasinda etilen fiyatindaki %2 artisa karsin nafta fiyatindaki haftalik
%1 hareket etkili oldu. Platts Petrokimya Endeksi ise yatay kalarak 1154 puandan haftayl tamamladi. Haziran
sonunda gordugl dip seviyeden ise %10 yukarida. Petrokimya Endeksi ile nafta fiyati arasindaki makas da %3
daralarak 378 $/ton seviyesinden kapatti (su ana kadar 4G21 ortalamasi 3G21’in %18 altinda). Su anki seviyelerde
Petkim 4C’de 70 min $ Gizerinde FAVOK yaratabilir (2¢’de 223 min $, 3¢’de ise +150 min $ beklentimiz bulunuyor).
Petkim hissesi 2021T 6,5 FD/FAVOK ve 8,6 F/K ile benzer grup ortalamasi olan 7,9 FD/FAVOK ve 12,4 F/K'ya gore
iskontolu islem gérmektedir. Ancak 2021’de FAVOK 650 milyon $ civarinda bir FAVOK elde edilebilir. Bu durumda
garpanlar sirasiyla 5,0 ve 5,7 seviyesine inmektedir. Su an igin Petkim’de Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemiz ve
8,00 TL/hisse hedef fiyatimiz bulunmaktadir.

BUGUN 3C21 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
3C21 net kar beklentileri (milyon TL)

Slrket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Aselsan ASELS 1.035 915
Eregli Demir Celik EREGL 4.647 4.333
Tekfen TKFEN 406 317
Tofas TOASO 553 602
Turk Traktor TTRAK 209 208
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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