19 Ekim 2021

'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1~ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil Nb
9,3501 10,8954 1,1648 1.418 532,6 18,7
Kiiresel riskli varliklarda alicil seyir gozleniyor ) Haftalik Getiriler (%)
® Dolar endeksinde hizl gerileme yasandi >0 4,5 4,2
® ABD’de bitge gelismeleri takip edilmeye devam ediyor :Z 1 34
® Yurticinde konut fiyatlari Agustos’ta yillik bazda %33,4 yikseldi z'o
Kiiresel ¢apta, ABD’de sanayi (iretimi Eyliil ayinda artis beklentilerinin :z | ‘ ‘ ‘ 0,1
aksine aylik bazda %1,3 azaldi. Eylil ayindaki diisiise ragmen lilkede 10
sanayi dretimi, yilin lgiincii ¢eyredinde yillik bazda %4,3 yiikseldi. 20 -1,1
Ulkede kapasite kullanimi da Eyliil ayinda %76,2’den %75,2’ye Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
geriledi. - Tahvil
[ 3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ABD’de Demokrat senatér Manchin, Baskan Joe Biden’in ekonomi ABD Konut Baslangiglari (Eylul, 39 00
giindemine iliskin ¢alismasini, daha énce kararlastirilan son tarih aylik % degisim) ! !
olan bu ay sonuna kadar tamamlama ihtimalinin ¢ok diisiik Euro Bélgesi insaat Ciktisi 01 i
oldugunu belirtti. (Agustos, aylk degisim) !
OPEC+ (ilkelerinin, bazi iilkelerdeki yatinm ve kesif faaliyetlerinde Yatinmci Takvimi icin tiklayiniz

yasanan eksiklikler nedeniyle, Eyliil ayinda planlanan iretimin %15 ®

. S . Devlet Tahvili Getirileri
altinda petrol iretimi gergeklestirdikleri belirtiliyor. Brent petrol fiyati

bu sabah 84,5 S/varil diizeyinde. (%) 18/10 15/10 2020
TLREF 17,93 17,91 17,97
Kiiresel piyasalarda ise, diin ABD’de S&P500 hisse senedi TR 10 yillik 20,03 19,96 12,90
endeksinin %0,3 yiikselmesinin ardindan bu sabah Asya hisse senedi s ol L 157 02t
Almanya 10 yillik -0,15 -0,17 -0,57

piyasalarinin ¢ogunda alicili bir seyir var. Sirket karhliklari ile ilgili
olumlu beklentiler, piyasa degerlemelerine destek veriyor. ABD 10
yil vadeli devlet tahvili getirileri %1,58°de, dolar endeksi ise giinliik ®
bazda %0,4 gerileme ile bu sabah 93,7 diizeylerinde. Dolar

Doviz Kurlar

endeksindeki deder kaybiyla, altin da 1775 S/ons’a yiikseldi. Yurt 18/10  Ginlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
.. M o . $/TL 9,3344 0,38 3,7 25,5
disinda bugiin ABD Eyliil ayi konut baslangiglari verileri takip
edilecek. €/TL 10,8430 0,8 4,2 19,4
€/$ 1,1610 0,1 0,5 -5,0
® Yurt icinde, TCMB konut Fiyat Endeksi, Agustos ayinda yillik $/Yen 114,32 01 09 10,7
GBP/$ 1,3726 -0,2 1,0 0,4

bazda %33,4 artis tarihi yiksek artisini gergeklestirdi. Yeni
konutlarda ise yilhk fiyat artisi %40,2 dizeyinde gergeklesti. [ M Hisse Senedi Endeksleri

istanbul, Ankara ve izmir'de yillik konut fiyat artislari, sirsiyla, 18/10  Giinlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
%30,7, %28,5 ve %33,6 duzeylerinde gerceklesti. Diger taraftan, BIST-100 1.418 0,6 01 40
yurt icinde motorine 23 kurus zam geldi. S&P 500 2.486 03 29 194
FTSE-100 7.204 -0,4 0,8 11,5
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 8,2 DAX 15.474 07 18 128
milyar TL borglandi. 2 yil vadeli tahvil ihalesinde ortalama yillik sMI 11.968 01 17 118
bilesik faiz %18,93 seviyesinde gergeklesti. Hazine bugiin 8 ay Nikkei225  29.025 01 19 58
vadeli hazine bonosu, 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri ile S —— 1583 01 14 06
2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. sangay 3.568 01 07 27
Bovespa 114.428 -0,2 2,0 -39

® Yurt i¢i piyasalarda $/TL, giine 9,35 diizeylerinden basliyor.
Tahvil piyasasinda ise, 10 yil vadeli devlet tahvili getirisi din LN Emtia Fiyatlar

glnlik bazda 7 baz puan vyikselisle %20,03 diizeyinden 18/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
tamamladi. 5 yilik CDS 453 baz puan seviyesinde. BIST-100 Brent ($/varil) 84,3 -0,6 0,8 62,8
endeksi diin glinil %0,6 yikselisle kapatti. Altin ($/ons) 1.765 -0,2 0,6 -7,0
Gram Altin (TL) 5289 0,6 43 16,7
® Saghk Bakanhgi; din, son 24 saatte 351 bin 165 Kovid-19 testi Bakir ($/libre) 472,6 -0,1 8,2 34,3
yapilirken 29 bin 240 yeni Korona virlsl vakasi tespit edildigini, Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
214 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. En az bir doz asi olmus **Gerceklesen

18 yas Ustl nufusun orani %88,47, 2 doz asi yapilma orani ise

%76,45 oldu. AKBAN K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=6354

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST, diin mali sektér hisselerinde devam eden satis baskisina

ragmen enerji, gibre, demir/gelik ve altin madenciligi hisselerine
gelen alimlarla glini %0,6 artida kapatti. Bankacilik sektor endeksi
dolar bazinda en dusik tarihi degerine geriledi. Hisse
tercihlerinden yatirimcilarin 21 Ekim’deki PPK toplantisi dncesi kur
oynakhgina karsi daha kuvvetli sektor ve hisselere gectikleri
goriliyor. Diger taraftan 10 yillik tahvil faizinin de Mayis 2019’dan
sonra yeniden %20 seviyelerinin lzerine gelmesi degerlemelere
olumsuz etki yapiyor. Bu sabah Asya hisse senetlerinde ve ABD
vadeli endekslerinde hafif artislar gorlyoruz. BIST’in ise gline
temkinli bir egilimle yatay seviyelerde baslamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giiniin genelindeki yatay hareketin

ardindan giin sonuna dogru artan almlarla yukar yo6nlayda.
Kapanis 1418 seviyesinde gerceklesti. Endekste yakin destek
bolgesindeki tutunmanin ardindan tepki ¢abasi yasaniyor. Kisa
periyot icin gecis bolgesi olarak takip ettigimiz 1405/20 bandi
icerisindeki kapanis iyimserligi destekliyor. Diger taraftan uzun bir
aradan sonra, glnlik periyotta takip ettigimiz tim ortalamalarin
Gzerine geri donls olmasi yukari yonli beklentinin glic kazandigina
yonelik bir isaret olarak gorilebilir. Dolayisiyla 1430 direncinin
asilmasiyla yukar egilimin bir miktar hizlanmasi beklenebilir. Bu
durumda ilk asamada 1450/65 direncinin de glindeme
gelebilecegini yineliyoruz. Endekste 1400-1390 bandi altini kisa
periyot icin yeniden zayiflama bdlgesi olarak degerlendiriyor
olacagiz. Bandin altinda 1370 seviyesi tekrar giindeme gelebilir.
BIST100’de 1400-1390/70-1350 destek, 1420/30-1450/65 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Eregli,
Ford, Fonet Yazallim, Garanti, Medikal Park, Sise Cam, Pegasus,
Tlipras. Detaylar igin tiklayiniz

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

19 Ekim 202120

Endeks Deg (%) Gun Haftalik Aylik YBB
BIST-100 06 01 0.1 -40
BIST-30 05 00 03 -6.9
Banka Endeksi 09 -42 57 -138
Sinai Endeks 13 12 26 89
Hizmetler Endeksi 04 {2 -5 39
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,114,451
Bankalar Piy. Deg. 143,045
Holdingler Piy. Deg. 175,514
Sanayi Piy. Deg. 618,296
BIST islem Hacmi (mn TL) 21,057
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Gubre Fabrikalan 10.0 691.0
Enerjisa Enerji 4.9 143.9
Kardemir (D) 3.7 999.2
Rta Laboratuvarlar 33 65.5
Tekfen Holding 3.1 95.2

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Nuh Cimento -1.6 12.2
Verusa Holding -1.6 7.9
Fenerbahge -1.5 35.5
Garanti Bankasi -1.5 2118.9
Aselsan -1.3 728.5

Garanti Bankasi -15 2118.9
Tlrk Hava Yollarn -0.5 1037.2
Tlpras 0.4 1014.6
Kardemir (D) 3.7 999.2
Sise Cam 1.2 913.0

ViOP Kontrat

Uzl. Fiyati Deg. (%)

XUO030 Ekim 1529.50 0.63 296,492
XU030 Aralik 1563.25 0.71 14,740
USD Ekim 9.3551 1.01 157,458
Eur Ekim 10.8537 0.91 2,089

XU030 Ekim
USD Ekim

614,111
897,540

-18,285
2,384
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Ford Otosan 19 Kasim’da 3,77 TL/hisse (1,32 milyar TL) ara donem nakit temetti 6denmesi igin teklifte bulunacak.
Hatirlanacagi gibi Ford Otosan Mart ayinda 2020 net karindan 6,42 TL/hisse temettii 6demesi yapmisti. Odenmesi
planlanan ikinci temetti bizim 1,2 milyar TL beklentimizin bir miktar Gzerindedir.

® Kalekim din 3C21 finansallarini agikladi. Sirket’in net kari 3¢21’de 44 milyon TL’ye yikseldi ve 9 Aylik net kari 96
milyon TL'ye ulasti. Ceyrek bazda net kar mevsimselligin etkisiyle %59 artti. Satis gelirlerini ceyrek bazda %7,6
artirarak 3¢21’de 209 milyon TL ciro elde eden Kalekim’in seramik, su yalitimi ve boya segmentleri blylmeyi
destekledi. FAVOK biiyiimesi ceyrek bazda kiyaslandiginda daha iyi gerceklesti. FAVOK marji 3¢21’de %21,6 oldu
(2¢21’de 17,9 idi) ve FAVOK 45 milyon TL'ye ulasti. Sirket'in net nakit pozisyonu pozitif faaliyet nakit akisi
sayesinde Eylll sonu itibariyle 302 milyon TL'ye ulasti (Haziran sonunda 273 milyon TL idi).

® Petkim - haftalik 6zet: Petrokimya gostergeleri gectigimiz hafta telafi cabasindaydi: Etilen-Nafta makasi gegtigimiz
hafta %3 artis ile 488 $/ton seviyesinden haftayi kapatti. Makasin agilmasinda etilen fiyatindaki %2 artisa karsin
nafta fiyatindaki haftalik %1 hareket etkili oldu. Platts Petchem Endeksi ise %5 artis ile 1155 puandan haftayi
tamamladi. Haziran sonunda gordigu dip seviyeden ise %10 yukarida. Petrokimya Endeksi ile nafta fiyati
arasindaki makas da %14 genisleyerek 391 $/ton seviyesinden kapatti (gectigimiz hafta 344 S/t ile son 1 yilin en
dislik seviyesindeydi). Gegtigimiz son birka¢ haftallk donemde, Urin fiyatlarinin girdi fiyatlarindaki artisi
yakalayamamasiyla Petrokimya sektorl 4C’ye zayif bir baslangic yapmisti. Gegtigimiz hafta ise bunun bir kisminin
telafi edildigini gériiyoruz. Su anki seviyelerde Petkim 4C’de 70 min $ lizerinde FAVOK vyaratabilir (2¢’de 223 min
$, 3C’de ise +150 min $ beklentimiz bulunuyor). Petkim hissesi 2021T 6,2 FD/FAVOK ve 8,1 F/K ile benzer grup
ortalamasi olan 7,9 FD/FAVOK ve 12,4 F/K’ya gére iskontolu islem gérmektedir. Ancak 2021’de FAVOK 650 milyon
$ civarinda bir FAVOK elde edilebilir. Bu durumda carpanlar sirasiyla 4,8 ve 5,4 seviyesine inmektedir. Su an igin
Petkim’de Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemiz ve 8,00 TL/hisse hedef fiyatimiz bulunmaktadir.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

5 Yillik CDS (baz puan)
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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