13 Ekim 2021

'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1~ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil S

9,0407 10,4461 1,1550 1.417 511,1 17,94 Z
IMF, 2021 yili kiiresel biiyiime tahminini %5,9’a sinirh disiirdi

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de Temsilciler Meclisi borg limitinin gegici artirilmasini onayladi 3,5 3,3
® Almanya’da Zew ekonomik beklenti endeksi, Ekim’de 22,3’e geriledi 3,0
® Yurtigind i Gretimi Agustos't iden ivmelendi 25
urt iginde sanayi Uretimi Agustos'ta yeniden ivmelendi ve 18 7 L7

IMF, Kiiresel Ekonomik Goériiniim Raporu’nda, global biiyiime i:
tahminini 2021 icin %6,0’dan %5,9’a hafif diisiirdii. 2022 tahminini 05 0,3
ise %4,9’da sabit birakti. IMF, asagi yonlii revizyona gerekge olarak, 0,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

gelismis ekonomiler icin arz kesintilerini ve diisiik gelirli gelismekte Tahvil

olan iilkeler icin ise kétiilesen salgin dinamiklerini belirtti.
istihdamdaki toparlanmanin genel olarak iiretimdeki toparlanmanin Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
gerisinde kalmaya devam etmesi bekleniyor. Enflasyon risklerinin

Turkiye Konut Satislari (Eylul, yillik

yukari yonlii oldugu ve arz-talep dengesizliginin beklenenden daha % degisim) -17,0 =
uzun slrmesi halinde, bu durumun fiyatlar Ulizerinde baskilar ABD Enflasyon (Eylil, yillik %

artiracagr ve artan enflasyon beklentilerinin gelismis iilkelerde degisim) 5,3 5,3
beklenenden daha hizli bir parasal normallesmeye neden

olabilecegi degerlendiriliyor. IMF; Tiirkiye'nin 2021 yili biiyiimesi Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz

tahminini %5,8’den %9’a ¢ikarirken, 2022 biiyiimesini %3,3’te tuttu. T
[ M Devlet Tahvili Getirileri

ABD’de; borg limitinin 3 Aralik’a kadar yeterli olacak sekilde 480 (%) 12/10 11/10 2020
milyar $ artirilmasini  éngéren tasari, Senatonun ardindan TLREF 18,02 18,21 17,97
Temsilciler Meclisi’nden de gegti. Tasari Baskan Biden’in imzasina TR 10 yillik 19,33 19,09 12,90
sunulacak. Diger taraftan Fed Baskan Yardimcisi Clarida, tahvil ABD 10 yillik 1,58 1,61 0,91
alimlarinin azaltilmasi icin gerekli kosullarin neredeyse karsilandigina Almanya 10 yillik -0,09 -0,12 -0,57

inandigini  belirtti. Atlanta Fed Baskani Bostic ise, enflasyonun,

muhtemelen daha énce beklenenden daha uzun siirecegini belirtti. .
[ Doviz Kurlari

Almanya’da ZEW yatirmci beklenti endeksi geriliyor. Endeks 12/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

seviyesi 22,3 ile Mart 2020°den bu yana en diisiik seviyede. $/TL 9,0425 04 19 215

Hammadde sikintilari, arz kisintilari, artan emtia fiyatlari yatirimci €/TL 10,4302 03 13 14,9

glivenini olumsuz etkiliyor. €/ 1,1530 -0,2 -0,6 5,6
$/Yen 113,61 0,3 1,9 10,0

® Kiiresel piyasalarda ise, diin ABD borsalarinin %0,1 ila %0,4 GBP/$ 1,3588 -0,1 -0,3 -0,6

araliginda gerilemesinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi Y Hisse Senedi Endeksleri
piyasalarinda karisik bir seyir gézleniyor. ABD 10 yil vadeli devlet
tahvili getirileri %1,58 dizeylerinde, dolar endeksi ise 94,3'te

12/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

goreli glgll seyrini stirdlrlyor. Yurt disinda bugiin ABD’de Eyliil z::'::: Z:;Z (:J’(; (1)’? :;’;
enflasyon verisi ile Fed toplanti tutanaklari agiklanacak. ABD’de ’ e ! ’
- o N . FTSE-100 7.130 -0,2 0,8 10,4

enflasyonun Eylul’de ayhk %0,3 artmasi, yillik bazda ise %5,3 ile
yatay gerceklesmesi bekleniyor. DAX 15.147 03 03 104
SMI 11.757 -0,1 1,5 9,8
® Yurt icinde, sanayi Uretimi artisi Agustos’ta yeniden ivme Nikkei 225 28.231 09 15 29
kazandi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak MOCIEN L2 U2 & e
Sangay 3.547 -1,2 -0,6 2,1

Agustos’ta %5,4 artarken, takvim etkisinden arindirilmis olarak
ise yillik bazda artis %9,7’den %13,8’e yiikseldi. Eyliil ayina iliskin e M CO 16 =57
oncli gostergeler de — PMI endeksleri, gliven endeksleri, kapasite "W Emtia Fiyatlan

kullanim orani- genel olarak olumlu gorinimin slrdiglne isaret
ediyor. Yurt iginde bugiin Eyliil ayr konut satiglari verisi

12/10 Giinlitk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

B N ) - Brent ($/varil) 83,4 -0,3 1,0 61,0
aciklanacak. Konut satiglari son t¢ aydir bir 6nceki yilin yliksek Altin ($/0ns) 1.760 03 0,0 73
baz etkisinin yani sira, finansal kosullarin siki seyrinin etkisiyle Gram Altin (TL) 5109 038 19 12,7
daralma gosteriyor. Bakir ($/libre) 432,6 -0,9 32 22,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

® Yurt ici piyasalarda S/TL giine 9,04 seviyelerinden bagliyor. Tahvil **Gerceklesen

piyasasinda 10 vyilhik getiriler diin glini 24 baz puan artisla

%19,33’den tamamladi. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD hisse senetleri bilango agiklamalarinin baslayacagi haftaya

nispeten zayif seyirle basladi, diin de endekslerde hafif saticili bir
seyir vardi. Yurt iginde ise din kuvvetli gelen sanayi Uretim
rakamlari esliginde BIST yurtdisindan hafif olumlu ayristi, 6zellikle
altin hisseleri ve segici olarak GYO'’lara gelen alimlarla glini yatay
seviyede tamamladi. Buglin seans kapanisinda ABD’den FED
tutanaklari gelecek, ancak bunun piyasa etkisinin sinirli kalmasini
bekliyoruz. BiST’te giine yatay acilis bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki sinirli yukari hareketin
ardindan vyatay seyretti. Kapanis 1417 seviyesinde gergeklesti.
Endekste yiikselis denemeleri devam ediyor. Onceki giinin
ardindan dinin kapanigi da 21 ve 50 glinlik ortalama Uzerinde.
Dolayisiyla BIST igin sinirh diizeyde de olsa iyimserligin devam
ettigini soylemek mimkiin. Gegis bolgesi olarak belirttigimiz
1405/20 bandi igerisindeki kapanis bu iyimserligi desteklerken,
1420 Uzerine geri donlisin yukari egilimi glglendirebilecegini bu
durumda da endekste 1450/65 direncinin giindeme gelebilecegini
belirtebiliriz. 1420 Uzerindeki kapanis glinlik periyot i¢in takip
ettigimiz tim ortalamalar Uzerine geri donis anlaminda olacaktir.
Bu asamada endeks igin 1400-1390 bandi altini kisa periyot igin
yeniden zayiflama bolgesi olarak degerlendiriyor olacagiz.
BIST100’de 1400-1390/70-1350 destek, 1420/30-1450/65 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

13 Ekim 202120

Endeks Deg (%) Gun Haftalik Aylik YBB

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Eregli,
Ford, Fonet Yazallim, Garanti, Medikal Park, Sise Cam, Pegasus,
Tlipras. Detaylar igin tiklayiniz

BIST-100 00 18 -15 4.1
BIST-30 01 24 -08 -6.8
Banka Endeksi 03 17 27 122
Sinai Endeks 00 27 11 16
Hizmetler Endeksi 04 04 -6 41

°
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,112,773
Bankalar Piy. Deg. 148,930
Holdingler Piy. Deg. 177,492
Sanayi Piy. Deg. 611,708
BIST islem Hacmi (mn TL) 21,463
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Cemtas 7.7 57.6
Torunlar G.M.Y.O. 6.4 134.3
Logo Yazilim 35 43.9
Aselsan 33 1371.3
Koza Altin isletmeleri 2.9 4156

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

is G.M.Y.O. -6.9 169.9
Afyon Cimento -4.4 75.3
Galatasaray -3.1 59.9
Cimsa -2.9 72.7
Otokar -2.5 117.1

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 0.6 1828.4
Aselsan 33 1371.3
Tirk Hava Yollan -1.4 1194.2
Sasa -0.8 832.4
Kardemir (D) -0.1 772.4
VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Ekim 1531.75 -0.02 330,880
XU030 Aralik 1563.00 0.00 11,024
USD Ekim 9.1130 0.80 186,688
Eur Ekim 10.5188 0.46 1,837

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Ekim
USD Ekim

629,384
951,760

-7,662
-12,813
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Arcelik, yirirlikte olan hisse geri alim programi kapsaminda, din agirlikli ortalama 32,14 TL'den 496 bin adet
hisseyi geri aldi. Program aciklandigindan beri geri alim yapilan hisse adedi 30,1 milyona ulasti (6denmis
sermayesinin %4,45'i).

® Kervan Gida, yirirlikte olan hisse geri alim programi kapsaminda, din agirlikli ortalama 11,55 TL'den 63.000
hisseyi geri aldi. Program agiklandigindan beri (02.07.2021) geri alim yapilan hisse adedi 650.500’e ulasti.

® Kog Holding 12 Ekim tarihinde 200 bin adet pay geri alimi1 21,94 — 21,98 TL araligindan gergeklestirdi. Daha 6nce
acikladigl pay geri alim programinda besinci kez islem gerceklestirdi. Toplamda geri alinan paylari 800 bin adede
ulasti (sermayeye orani %0,32). Sirketin geri alim programi igin belirledigi tavan 35 milyon adet pay (sermayeye
orani %1,38).

® Tiirk Hava Yollari (THY) kargo operasyonlarinin ayri bir istirak altinda toplanmasi igin Kurul basvurusu yaptigini
acikladi. Hatirlanacagi gibi Sirket gectigimiz Kasim ayinda kargo operasyonlarina olan odagin artmasi, yeni drin
gelistirme ve dikey entegrasyon gibi odaklanmis stratejiler gelistiriimesi ve gelecekte potansiyel stratejik yurtdisi
ortakliklar icin de ayri bir platform olusturulmasi amaciyla %100 Tirk Hava Yollar istiraki olan bir hava kargo
sirketinin kurulmasina karar verildigini agiklamisti. Dolayisiyla haber etkisinin nétr oldugunu diistiniiyoruz.

® Tiirk Hava Yollari (THY) diin Eyliil ayi trafik verilerini aciklad!. i¢ hatlarda yolcu sayisi %71 artis ile 2,23 milyona, dis
hatlarda yolcu sayisi %158 yikselis ile 2,79 milyona ulasti ve toplam yolcu sayisini 5,02 milyona ulastirdi (+%101
y/y). Bu sayede yolcu sayilari 2019 yilinin Eylil ayi seviyesinin i¢ hatlarda %85’ine, dis hatlarda ise %68’ine geldi. Bu
rakamlar bir dnceki ay sirasiyla %96 ve %70 idi. Hafta basinda Pegasus’un yolcu verilerinde de gordigiimiz gibi,
THY’nin de onceki aylar ile karsilastirildiginda yolcu hacmindeki toparlama hizinda bir miktar yavaslama
gbzlemlendi. Bunun i¢ hatlarda yaz aktivitesinin gecmesine ve okul ve is yerlerine geri donlise bagli olabilecegini
dislindyoruz. Kapasite Uretimi i¢ hatlarda %51, dis hatlarda ise %151 artis gosterdi. Bunun neticesinde doluluk
oranlarinda bu hatlarda sirasiyla 6 puan ve 1 puanlik gerileme meydana geldi. Kargo hacminde ise hizli biiylime
Eylil ayinda da %33 artis ile devam etti. Ugiincii ¢ceyrekte toplam yolcu trafigi gegtigimiz yila gdre %135 artis
gbstermis oldu. Bu donemde i¢ hatlarda %84, dis hatlarda ise %208 artis kaydedildi. 3¢21’de yolcu trafigindeki
hizl yukselisin havacilik sirketlerinin 3¢ sonuglarini olumlu etkilemesini bekliyoruz. Bu sirketlerin arasindan kargo
hacminde gugli buylme yasayan Turk Hava Yollar’nin (THY) pozitif ayrisabilecegini dusintyoruz. THY'nin net
karinin ise EUR/USD paritesindeki geri cekilmenden ayrica desteklenmesi olasi.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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