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Global risk istahi dalgall seyrini koruyor...

Haftaya ABD borg tavani ve Cin gayrimenkul sektérii endise leriyle baslayan glo bal
piyasalarda volatil seyir devam etti. Hafta icinde Facebook’un hizmet sikintisinin da
etkisiyle teknoloji hisselerinde sert satiglar goriilirken, daha sonra kayiplar geri
alindi. Enerjisikintisi endiseleri petrol fiyatlarive tahvil getirilerini yukari ¢cekerken,
risk istahini da baskiladl. Ancak; Rusya’dan gelen enerji kriziyle ilgili yapici
aciklamalar, ABD’de borg tavani konusunda kisa vadeli de olsa uzlasi saglanmasi,
ABD ve Cin liderlerinin gdriisecedine yénelik haberler piyasalara yeniden destek
verdi. Son olarak bugiin ag¢iklanan ABD istihdam artis1 beklentilerin altinda kaldi. Yurt
icinde ise enflasyon yiikselis egilimi Eylil ayinda da korurken, TL aktifler global
havanin da etkisiyle zayif bir seyir izledi.

Global vaka sayilarinda diisiis egilimi devam ediyor. Haftalik ortalama vaka sayilan
420 bin ile Temmuz basindan bu yana en dusuk seviyelere gerilerken, global capta
uygulanan as1 6,44 milyara ulasti. Yurt iginde ise; glinlik vaka sayisi Nisan sonundan
bu yana ilk defa 30 bini asarken, 1 doz asi uygulanan kisi sayisi 54,4, 2. doz asi
uygulanan kisi sayisi 45,9 milyonda.

ABD istihdam artisi beklentilerin olduk¢a altinda. ABD’de, Eylil'de tanmdisi
istihdam 500 bin kisi artis beklentisine karsin, 194 bin kisi artarken, Agustos ayi verisi
235 bin kisiden 366 bin kisiye revize edildi. issizlik orani ise, isgiiciine katilim
oranindaki digusle (%61,7'den %61,6’ya) %5,2'den %5,1’e geriledi. Ortalama saatlik
kazang yillik artigi ise %4,6'ya yukseldi (beklenti: %4,6, Agustos ayi1 %4,3'ten 54,0’e
revize).

ABD borg tavani sorunu, gegici olarak da olsa, simdilik ¢6ziildii. ABD’de Senato’da
alinan kararla, borg tavani 3 Aralik’a kadar uzatildi ve limit 480 milyar $ yikseltildi.
Boylece, ABD’de temerriit endiseleri, en azindan kisa vade igin, ortadan kalkmig
oldu. Kararin Temsilciler Meclisi’'nde de onaylanmasi gerekiyor.

Bu hafta enerjikrizi fiyatlamasi 6ne ¢ikti. Salgin kaynakli arz-talep dengesizlikleri ve
tedarik zinciri sikintilari nedeniyle dogalgaz fiyatlarinda gorilen artig, petrol
fiyatlanna da yansirken, bu durum enflasyon beklentilerinin bozulmaya devam
etmesine neden oluyor. OPEC+ lyeleri, 4. ceyrekte talepte normallesme
beklentileriyle, glnlik Gretim miktann aylk 400 bin varil artirma stratejisini
degistirmemesi hafta basinda petrol fiyatlarindaki ylkselisin hizlanmasina neden
olurken, Rusya’dan gelen Avrupa’ya rekor hacimlerde gaz sevkiyati
gerceklestireceklerine yonelik agiklamalar, ABD’de petrol stoklarnin artmasi ve
ABD'nin stratejik petrol rezervlerinde satisa gececegine yonelik haberler petrol
fiyatlannda bir miktar dusts getirdi. Ancak; sonrasinda ABD’nin bu haberleri
yalanlamasiyla petrol fiyatlan kayiplarini geri aldi. Bu hafta son 7 yilin en yiksegini
goéren WTI tipi petrol haftalik %3,9 yikselisle 78,8 $/varil, son 3 yilin en yiksegini
goéren Brent petrol %43,9 yiikselisle 82,3 $/varil'de.

Cin"de gayrimenkul sektori gelismeleri takip ediliyor. Evergrande hisseleri hafta
basindan Hong Kong’da isleme kapatilirken, Evergrande’ye gore oldukga kiiglk bir
sirket olsa da, Fantasia (toplam yukumlilik: 13 milyar $) da bu hafta tahvil
o6demesini gerceklestiremedi. Diger taraftan, Cin’de hizmetler sektori PMI verisi
olumlu geldi. Endeks, 46,7’den 53,4’e yUkseldi ve boylece hem 49,2 olan beklentiyi,
hem de 50 esik seviyesini asti.

Risk istahi, dalgali seyrini koruyor. Petrol fiyatlarindaki artis, enflasyon
beklentilerini artinrken nominal faizlerde de yikselisi beraberinde getirdi; hisse
senedi piyasalarinda baski tretti. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri, Haziran
basindan bu yana ilk defa bu sabah %1,60'1 gordiikten sonra, ABD istihdam verisi
sonrasi %1,56'da. Hafta iginde kayiplarini geri alan ABD endeksleri haftalik bazda
%0,6-%1,2 araliginda yikselirken, Eurostoxx endeksi %1,3, MSClI GOU endeksi de
%0,8 yikseldi. Hafta i¢inde 1,1529 ile Temmuz 2020’den bu yana en diislk seviyesini
goren €/$, haftalik %0,2 diis Usle 1,1575 lerde. GOU para sepeti %0,5 deger kaybetti.
Altin, ABD istihdam verisi sonrasi yukseligini hizlandirdi; haftallk %0,7 yukselisle
1.774 $/ons’ta.

TL aktiflerde kismen zayif bir seyir hakim. Hafta basinda agiklanan verilere gore;
Eylil'de manget enflasyon %19,25ten %19,58’e, cekirdek enflasyon ise %16,76’dan
%16,98’ e yiikseldi. $/TL, haftalik %0,4 yiikselisle 8,8975 diizeylerinde. 10 yillik getiri,
%18,93’te. 5 yillik CDS 437’de. BIST-100 ise haftalik bazda %0,1 distsle 1.400'de.
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P Haftanin Konusu: Kripto Para Coskusu Finansal istikrara iliskin icin Yeni Riskler Yaratiyor

Kripto varliklar yeni bir firsatlar diinyasi ortaya koyuyor. Hizli ve kolay édeme, yenilikgi
finansal hizmetler, daha 6nce diinyanin «bankasiz» olarak nitelendirilen kesimleri igin
kapsayici bir yaklasim kripto ekosistemiyle beraber miimkiin hale geldi. Dig er taraftan,
firsatlarin yani sira bazi zorluklari ve riskleri de beraberinde getiriyor. IMF’in Global
Finansal istikrar Raporu ve blogunda yer alan «Kripto Para Coskusu Finansal istikrar Icin
Yeni Riskler Yaratiyor» adli makale kripto ekosistemindeki riskleri d egerlendirirken, bazi
politika énerileri de sunuyor.

2021’in Eyliil ayinda, kripto varliklarin toplam piyasa degeri 2 trilyon $’1 agarak 2020
basindaki seviyelerinin 10 katina gikti. Tum ekosistem borsalar, clizdanlar, mad enciler
ve stabil kriptolarla dolarken, gelisiyor. Bu kurumlarin birgogu operasyonel, yon etimsel
ve uygulamasal eksikliklere sahip. Ornegin, kriptopara borsalari piyasa tiirbiilansi
doénemlerinde ciddi aksamalarla karsilasti. Birkag yuksek montanh musteri fonunda
hackleme gibi gelismeler yasandi. Simdiye kadar, bu tip olaylar finansal istikrar riski
Uretmedi; ancak kripto varliklar daha dayayginlastikga, 6nemleri ekonominin geneli igin
artacaktir.

Tuketicilerin korunmasina iligkin risk, sinirll ya da yetersiz kamuoyu agiklamasi ve
gozetim nedeniyle, hala oldukga yuks ek. Cesitli borsalarda su ana kadar 16.000 token
kote edilmisken, bunlarin sadece ~9.000’i hala yasamaktadir; geri kalanlar bir sekilde
ortadan kalkmistir. Bazilarinin hi¢ hacmi yoktur, ya da bazilarinin d a gelistiricil eri p rojeyi
birakmistir. Bazilari ise sadece spekiilasyon ya da dolandiriciik amagl yaratilmistir.

Kripto varlklardaki anonimlik regulatorler igin veri agig yaratirken, para aklama ve
terérizmin finansmani gibi istenmeyen kapilar da agabilir. Otoriteler, yasadisi islemleri
izleyebilecek olmasina ragmen, taraflarin kimligini tespit ed emeyebilir. Ayrica, kripto
ekosistemin reglilasyonu tlkeden ulkeye farklilik gostermekte; bu da koordinasyonu
daha da giiglestirmekte. Ornegin, kripto borsalarinin bircogu off-shore piyasalarda
islemlerini gergeklestirmekte. Bu durum, denetleme ve yiiriitmeyi sadece zor bir hale
getirmiyor, uluslararasi bir igbirliginin olmadigi bir durumda nered eyse imkansiz bir hale
getiriyor.

Degerlerini genellikle ABD dolarina gére ¢ipalayan (peg) stablecoinler de oldukga hizli
bir sekilde buyiirken, 2021’de arzini 4 katina g¢ikardi ve 120 milyar $’lik bir piyasaya
ulasti. Bununla birlikte, "stablecoin" terimi, ¢ok gesitli kripto varliklari igerir ve yaniltici
olabilir. Rez ervlerinin bilesimi goz 6nune alindiginda, bazi stablecoinler, finansal sistem
Uzerind e zincirleme etkilerle birlikte akimlara neden olabilir. Bu akimlar, yatirnmcilarin
rezervlerinin kalitesiyle ilgili endiselerinden veya potansiyel itfalar karsilamak igin
rezervlerin tasfiye edilme hizindan kaynaklanabilir.

Kripto varliklarin ne kadar adapte oldugunu 6lgmek zor olsa da, anketler ve diger
¢alismalar gelismekte olan ve gelisen Ulkelerin 6nciu olduguna isaret ediyor. Bu
Ulkelerde yasayanlarin kripto borsalardaki islem hacimleri 2021’de hizli artti. Bu
durumun gelecek etkisine bakacak olursak; genele yayllmis ve hizli bir adaptasyon
dolarizasyonu -bu durumda kriptozisyonu- kuvvetlendirerek, yerlesiklerin yerel para
birimi yerine kripto varliklari kullanmasina neden olabilir. Kriptozisyon, merkez
bankalarinin para politikalarini etkili bir sekilde kulan malarini azaltabilir. Ayrica; para
birimi uyu msuzlugu nedeniyle fonlama ve 6deme yetenegi riskleri, tiketici koruma ve
finansal butinlik alanlarinda daha énce bahsedilen riskler gibi, finansal istikrar riskleri
de yaratabilir.

Kripto varliklar, vergi kagirmayi kolaylastirma potansiyeli nedeniyle, mali politikalar
tzerinde de 6nemli bir risk unsuru. Senyoraj gelirleri, (para basma hakkindan elde
edilen gelir) de dusebilir. Kripto varliklara yonelik artan talep, sermaye ¢ikislarini da
kolaylagtirarak doviz piyasalarini da etkileyebilir.

Bunlara ek olarak, kripto madencilik aktivitelerinin Cin’den diger gelismekte olan ve
gelisen Ulkelere kaymasi, karbon bazh enerji kullanimi yiiksek olan ve enerji
maliyetlerinin slibvanse edildigi bu Ulkelerde enerji kullaniminda ©6nemli etkiler
yaratabilir.

Olusan bu risklere karsi IMF gesitli politika onerileri sunuyor. ik adim olarak,
dizenleyiciler ve denetgiler, kripto ekosistemindeki hizli gelismeleri ve veri bogluklarini
hizla ele alarak, bunlarin yarattiklari riskleri izlemeli, bu riskleri azaltmak igin sinir 6tesi
koordinasyon artinlmali, yerel regilatorler var olan global standartlari uygulamayi
oncelik haline getirmeli, para aklama ve bankaciliga etki Gzerine olan standartlar
menku | kiymetler, ddemeler ve takas sistemlerine genisletilmeli, stablecoinlere yénelik
dizenlemeler olusturduklari riskler ve hizmet ettikleri ekonomik islevlere orantili
olmali. Bazi Glkelerde kriptozisyon merkez bankasinin kredibilite eksikligi, bankacilik
sisteminin kirilganhg, 6deme sistemlerinin yetersizligi ve finansal hizmetlere sinirli
erisim kaynakh olabilir. Bu Ulkelerde otoriteler makroekonomik politikalari
gliclendirmeye ve 6deme sistemlerini gelistirmek igin dijital merkez bankasi parasi
citkarmaya oncelik verebilir. Kiiresel olarak politika yapicilar, 6tesi 6demeleri daha hizl,
daha ucuz, daha seffaf ve kapsayici hale getirmeye Oncelik vermelidir.
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https://blogs.imf.org/2021/10/01/crypto-boom-poses-new-challenges-to-financial-stability/
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https://blogs.imf.org/2021/10/01/crypto-boom-poses-new-challenges-to-financial-stability/
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Pazartesi: TURKIYE CARi DENGE

Mayis Haziran Temmuz Agustos’21
21 21 21 Beklenti 60 -

Milyar $ 3,2 -1,1 -0,7 0,1 40 4
20 A
Cari agikta iyilesme devam ediyor.. o 160
Temmuz'da cari ackk, dis aciktaki artisa karsin, hizmet gelirlerindeki 20 e
artisin etkisiyle yillik %66 azalis gostererek 0,68 milyar $’a geriledi. w0 2R
12 aylik kiimiilatif acik da 29,1 milyar $’dan 27,8 milyar $’a geriledi.

Enerji ve altin hari¢ cari faza rakami ise 15,2 milyar $’dan 16,0 7

milyar $’a yikseldi. Agustos ayinda ihracat yillik %52 ile glgli artig B e ® m G e m o oo 006060 da
gosterirken, ithalat da %24 artti. Bunun neticesinde dig agik yillik B R
%32 azalis gosterdi. Kiltir ve Turizm Bakanlig1 verisine gore yabanci e Cari Derge e Al Harig CariDerge mmmmAftnve EntjiHa CariDenge
turistsayistise yillik %119 artarak, olumlu egilimini siirdiirdi. Bunun
neticesinde Agustos ayinda cari dengenin sinirli fazla verecegini Kaynak: TCMB
bekliyoruz, L
Sali: TURKIYE SANAYI URETIMI Tiirkiye Sanayi Uretimi (yilik % degisim)
Mayis Haziran Temmuz Agustos’21
21 21 21 Beklenti u s 0
Yillik% deg. 40,9 24,2 8,7 10,5 w [\5"’0 54
40 50
Sanayi liretiminde artis egiliminin siirmesi bekleniyor.... \
20 45
Temmuz ayinda sanayi Uretimi bayram tatilinin yarattig is gini A
kaybi ve kopri gini etkisiyle mevsim ve takvim etkilerinden v — 0
arindiriimig olarak aylik %4,2 daraldi. Takvim etkisinden arindirilmis 0 35
olarak yillik artis ise %24,2’den %8,7’'ye geriledi. Sanayi Uretiminin
yill ik bazda artisinda ara mali Uretimi etkili kalem olmaya devam 4 999999888 8R8GAEHEHEHE L
ederken, sermaye mali Uretiminin katkisiise negatife gecti. Agustos EE A R = O A A = - A
ayina iligskin oncli gostergeler sanayi tretiminde olumlu goériniimin e ServyiCreimi [yl s deisim) imaiat Sznayi M| Encieks (28]
siirdigiine isaret ediyor. imalat sanayi PMI beklenti endeksi
Agustos’ta 54’ten 54,1'e yiikseldi. Reel kesim gliven endeksi ve
kapasite kullanim oraninda artis sirdi. Sanayi Gretiminin yillik Kaynak: TUIK
%10,5 artis gostermesi bekleniyor. "
Carsamba: ABD ENFLASYON |} ABD Enflasyon (yilik % degisim)
Haziran Temmuz Agustos Eylil’21 10
21 21 21 Beklenti
Yillik % deg. 5,4 5,4 5,3 5,3 8 5
6
Enflasyon yiiksek seyrini siirdiiriiyor... 53
4
ABD’de tiliketici enflasyonu Agustos’'ta beklentilerin bir miktar )
altinda artis gosterdi; aylik %0,3 artarken, yillik enflasyon ise %5,3
olarak gerceklesti. Gida ve enerji haric cekirdek TUFE yillik artisiise 0
%4,3’den  %4,0'a geriledi. Fed, enflasyondaki yiikselisin, arz
kisilarindan  ve buylk olglide belirli sektorlerdeki fiyat 2 066000000 cacaauq
gelismelerinden kaynaklandigini ve bu faktérlerin gegici nitelikte SR NSSSSRSRsSSsts
v P . . . N PR Tl 0000000 dd 400000 OO0 0
oldugunu belirtiyor. Tedarik zncirlerinde kisitlar ve girdi A

fiyatlarindaki ylksek seyrin, yukari yonli fiyat baskisinin 2022 yilinda
da hissedilmesine neden olabilecegi belirtiliyor. Eylll’de
enflasyonun aylik %0,3 artmasi, yillik bazda ise %53 ile yatay Kaynak: Bloomberg
gerceklesmesi bekleniyor.
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler
Agustos

ba: CiN iIHRACAT i
Carsamba: ¢ [ 3 Cin ihracat (yillk % degisim)
21

Yillik % de§g. 32,2 19,3 25,6 22,0 150
ihracattaki olumlu egilim siiriiyor... -
Cin’dedolar bazinda ihracat Agustos’ta yillik %25,6, ithalatise %33,1 50
ile glicli artis gosterdi. ihracat artisinda, tiiketim mallarina ydnelik
dis talepte toparlanmanin devam etmesi, ithalat artisinda ise i¢ 0
talebi karsilamak icin daha fazla enerji tGriini almasi etkili oldu. Dis )

faza ise Temmuz'da 56,6 milyar $ iken Agustos’ta 56,3 milyar $’a

Temmuz
21

Haziran
21

Eyliil’21

Beklenti 0

sinirh geriledi. ihracatta kisa vadede kiiresel talepteki toparlanmanin w o e . )
. . ers .. . . . . .o oo W omaq

etkisiyle artis egiliminin sirmesi, artan i¢ talep ile enerji ve 8808887 ddrdandadddafdRAR

. . . . . ﬁmmﬁmmﬁmmﬁmmﬁmm?mm?mm?mm

hammadde fiyatlarinin iseithalati desteklemesi bekleniyor. lhracatin ©0000002000000000008003020

Eylil’de dolar bazinda yillik %22,
gostermesi bekleniyor.

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETi

ithalatin ise yllik %22,1 artis

Kaynak: Bloomberg

urkiye 12 ve 24 Ay SonrasiEnflasyon
Beklentisi (%
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Ekim’21
Beklenti

Temmuz
21

Agustos
21

Eylal
21

12 Ay sonrasi enfl.

beklenti (%) lete

12,48 12,94 =

Enflasyon beklentilerinde yiikselis devam etti...

Eylll ayindaki Piyasa Katilimcilar Anketi’ne gore; yilsonu enflasyon
beklentisi %16,30°’dan %16,74’e, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%12,48'den %1294’e ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise

%10,52’den %10,71’e yikseldi. 2021 biiylime beklentisi belirgin 60

yukseldi; %8,2. 2022 beklentisi ise Eylil’de %4,2’ye ylkseldi. Orta
Vadeli Program (OVP) tahminlerine gore bu yil %9,0, 2022 yilinda
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12 ay sonrzaina iigkin enflazyon beklentileri e 24 3y sonrazinz iliskin enflzsyon beklentilen

%5 buylme bekleniyor. Cari agik beklentileri ise 2021 igin 23,5
milyar $’dan 22,4 milyar $’a gerilerken, 2022 i¢in 21,3 milyar $’a
sinirli yikseldi. OVP tahminleri 2021 igin 21 milyar $, 2022 icin 18,6
milyar $ seviyelerinde.

Kaynak: TCMB
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
11 EKim Pazartesi 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Agustos, milyar $) -0,68 0,1
10:00 issizlik Orani (Agustos, %) 12,0 -
12 Ekim sah 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Agustos, yillik % degisim) 8,7 10,5
02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (Eylil, yillik % degisim) 5,5 5,8
09:00 ingiltere issizlik Orani (Agustos, %) 4,6 4,5
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Ekim) 26,5 24,0
15:00 Hindistan Enflasyon (Eyldl, yillik % degisim) 5,30 4,48
G. Kore Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,75 0,75
13 Ekim Garsamba 10:00 Turkiye Konut Satislari (Eylul, yillik % degisim) -17,0 -
Cin ihracat (Eylil, yillik % degisim, dolar bazinda) 25,6 22,0
09:00 Almanya Enflasyon (Eylul, yillik % degisim, final) 4,1 4,1
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim) 1,2 0,2
09:00 Dis Denge (Agustos, milyar sterlin) -3,1 -2,7
12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim, m.a.) 1,5 -1,6
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (8 Ekim haftasi, % degisim) -6,9 -
15:30 Enflasyon (Eylil, yillik % degisim) 5,3 5,3
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (Eylul, yillik % degisim) -0,9 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
14 Ekim Persembe 10:00 Turkiye Ozel Sekt. Yurtdisindan Sag.Top.Kredi Borcu (Agustos, milyar $) 173,3 -
04:30 Cin Enflasyon (Eyldl, yillik % degisim) 0,8 0,9
04:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Eylil, yillik % degisim) 9,5 10,6
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim, final) -3,2 -
09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (Eylil, yillik % degisim) 11,39 11,12
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (9 Ekim haftasi, bin kisi) 326 -
15:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Eylil, yillik % degisim) 8,3 8,8
22:00 Arjantin Enflasyon (Eylil, yillik % degisim) 51,40 -
15 Ekim Cuma 10:00 Tiirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi, %) 12,94 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Agustos, milyar S) 125 -
11:00 Bltge Dengesi (Eylul, milyar TL) 40,8 -
12:00 Euro Bolgesi  DisDenge (Agustos, milyar €, m.a.) 13,4 -
15:30 ABD Perakende Satislar (Eyll, aylik % degisim) 0,7 -0,3
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Eylil, yillik % degisim) 9,0 -
17:00 Mich. Unv. Tiketici Given Endeksi (Ekim, 6ncii) 72,8 73,5
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Faiz Oranlan

(%) 07/10 30/09 Haftalik (bps) 2020 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 18,00 18,00 100
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 18,00 18,00 97
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 18,78 18,49 29 588
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,74 6,79 -4 134
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 429 434 -5 123
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 (o}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,31 0,28 18
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 1,57 1,49 66
USD LIBOR - 3 Ayhk 0,12 0,13 -1 -11
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 (o}
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,71 -0,70 -2 1
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,19 -0,20 39
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 [0}
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,12 -0,13 1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,07 0,07 5
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
10 - e 08.10.2021 e 31.12.2020 s 30.06.2020 31.03.2020 125 - 8.10.2021 31.12.2020
19,0
_//—- 1,00 4
17,0
0,75
15,0 -—\
13,0 - ——— 0,50 -
11,0 4 /// 0,25 A
9,0 -
0,00
7,0 S 8 8 8 83 3PS E TS Q&
v 2y s SSSSEssScssEasssssssSs
Hazine Ekim Ayil¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
06.10.2021 1.917 812 2.729
08.10.2021 9.859 0 9.859
13.10.2021 88 0 88
15.10.2021 113 0 113
20.10.2021 24.702 7.878 32.581
27.10.2021 710 169 880
TOPLAM 37.389 8.860 46.248
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Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

04.10.2021 06.10.2021 06.12.2023  T-her e Endeksli Deviet Tahvili 3 2Yil/791Gin  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

05.10.2021 06.10.2021 14.01.2026 . ) . 4Yil/1561Gin  ihale/Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

05.10.2021 06.10.2021 02.09.2026 J2bitKuponluDevietTahvilibayda oy, /1595 Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.10.2021 13.10.2021 09.10.2024 Qg;’:nz?v"' 6 ayda bir kupon 3 il /1092 Giin Dogrudan Satis

11.10.2021 13.10.2021 09.10.2024 AltinaDayaliKiraSertifikasi6ayda 5, /095 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

18.10.2021 20.10.2021 20.09.2023 >3bitKuponluDevietTahvilibayda .\ /260 Gan  ihale/Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli

18.10.2021 20.10.2021 13002077 LLREpeEndeleIibevitTahvilt SIS Bty o G ihale /ilkihrac
ayda bir kupon 6demeli

19.10.2021 20.10.2021 15.06.2022  Hazine Bonosu 8 Ay / 238 Giin ihale / Yeniden ihrag

Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira

19.10.2021 20.10.2021 18.10.2023 . .
odemeli

2Yil /728 Gin Dogrudan Satis

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

19.10.2021 20.10.2021 13.09.2028 . .. .
bir kupon 6demeli

7 Y1/ 2520 Giin ihale /Yeniden ihrag
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Hisse Senedi Piyasalari

07/10 30/09 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.397 1.406 -0,7 -5,4 1.085
BIST-30 1.500 1.505 -0,4 -8,3 1.282
Mali 1.362 1.361 0,1 -13,0 1.220
Sinai 2.467 2.474 -0,3 5,4 1.435
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 4.400 4.308 2,1 17,1 3.006
Nasdaqg 100 14.654 14.449 1,4 13,7 8.759
FTSE 7.078 7.086 -0,1 9,6 7.043
DAX 15.251 15.261 -0,1 11,2 12.644
Bovespa 110.585 110.979 -0,4 -7,1 91.155
Nikkei 225 27.678 29.453 -6,0 0,9 22.642
Sangay 3.568 3.568 0,0 2,7 3.134
Para Piyasalari
07/10 30/09 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 8,8785 8,8933 -0,2 19,3 5,6427
€/TL 10,2749 10,3141 -0,4 13,2 6,5048
Sepet (0.5$ + 0.5€) 9,5778 9,5959 -0,2 15,9 6,0732
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1552 1,158 -0,2 -5,4 1,2216
S/¥ 111,63 111,29 0,3 8,12 109,469
£/$ 1,3619 1,3474 1,1 -0,4 1,3070
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5188 5,4429 1,4 6,2 4,1635
Hindistan Rupisi 74,785 74,2388 0,7 2,4 70,054
Endonezya Rupiahi 14.217 14.313 -0,7 1,2 14074,6
Guney Afrika Randi 14,958 15,068 -0,7 1,8 14,3813
Emtia Piyasalari
07/10 30/09 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 78,30 75,03 4,4 61,4 54,75
Brent Petrol ($/varil) 82,0 78,5 4.4 58,2 59,60
Altin (S/ons) 1.756 1.757 -0,1 -7,5 1.471
Gumiis ($/ons) 22,60 22,17 1,9 -14,4 18,64
Bakir ($/libre) 424,4 408,9 3,8 20,6 300,8

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

3122;:"‘ 323‘;"1" 2;:;"1”' 122"2"1" Haftalik (%) Aylik (%) 2020 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 3.455 3.923 4.112 4.095 -0,4 4,4 18,5
TL 1.546 1.765 1.844 1.840 -0,2 4,3 19,0
YP (milyar $) 259 261 258 255 -1,0 2,3 1,2
Toplam Kredi 3.634 3.965 4.077 4.091 0,3 3,2 12,6
Tuketici Kredileri 676 726 733 736 0,31 1,3 8,8
Konut 278 281 282 283 0,3 0,9 1,7
Tasit 11,8 14,5 14,3 14,3 -0,1 -1,2 21,6
ihtiya¢ & Diger 386 431 437 438 0,3 1,6 13,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 145 182 185 188 1,5 3,4 29,4
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 87 83 82 81 -1,2 -2,3 -7,3

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2¢'21
Tirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 18 21,7
GSYiH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 5.048 5.908
GSYiH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 717 765
ABD ! 1,7 25 31 1,7 23 3,0 2,2 35 6,7
Euro Bolgesi -0,2 14 20 19 26 19 13 -6,6 14,3
Japonya * 20 03 16 08 17 06 00 47 76
Cin 78 74 7,0 6,8 69 6,7 6,0 23 79
Brezilya 3,0 05 35 33 13 18 14 41 12,4
Hindistan 55 64 74 8,0 83 6,8 6,5 4,0 20,1
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Agustos'21
Tiirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 14,60 19,58*
ABD 1,50 08 0,7 21 21 19 23 14 53
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 14 16 13 -03 3.4%
Japonya 1,60 24 0,2 0,3 1,0 03 08 -1,2 04
Gin 2,50 15 16 21 18 19 45 0,2 08
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 375 431 45 97
Hindistan > 9,87 48 5,61 341 5,21 2,11 7,35 46 53
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2C2021
Tirkiye 58 -41 -3,2 31 4.8 -2,7 09 -5,2 38
ABD 23 21 2,2 21 -19 2,2 2,2 31 3,2
Euro Bolgesi 20 23 2,7 31 32 3,0 23 22 2,7
Japonya 08 08 31 39 41 3,5 34 3,2 39
Cin 15 23 27 17 15 0,2 0,7 15 20
Brezilya 31 -4,1 -3,0 -14 11 -2,7 35 -0,8 -13
Hindistan -2,6 -14 -1,1 -0,6 -15 24 -10 13 04
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Eyliil'21
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 2511 213,6 202,2 2387 2312 2103 219,5 256,6
ihracat (12 ay kimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 177,2 1808 169,6 22,2
Cariislemler Dengesi (12 ay kiimile) -55,9 -38,8 273 -27,0 -40,8 21,7 6,8 373 -27,8*
MB Briit Rezervleri 1329 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 121,7 *¥*
*Eylil * Temmuz ** 1/10/2021 itibanyla

? Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 aras1 TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanilmaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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