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UsD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil J
8,6752 10,1676 1,1716 1.419 487,4 17,84
Dolar endeksinde, degerlenme egilimi gézleniyor... 3 Haftalik Getiriler (%)
3,5 4
® Euro Bolgesi'nde enflasyon %3 ile son 10 yilin en yiikseginde 50 2° 21
® ABD Hazine Bakani Yellen, borg limitinin artirilmasi ¢agrisi yapti :2 ] ’
® ingiltere, Turrkiye’yi kirmizi listeden gikardi ] 04
0,5 - ’
Euro Bélgesi’nde enflasyon Adustos ayinda yillik %3 ile son 10 yilin o] ' ' ' " 00
en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Enerji ve gida iiriinlerini harig :g ]
tutan cekirdek enflasyon ise %0,7’den %1,6’ya ivmelendi. Ulkeler 2,0 - 13
bazinda, en yiiksek enflasyon gézlenen iilkeler %5 ile Estonya ve Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin  BIST-100 G:’::‘hev'ﬁe
Litvanya olurken, Almanya’da da enflasyon %3,4 seviyesinde olustu. PO \eriler (Bugil Snceki Beklenti
Diger taraftan, Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu lyesi Kazaks, ert er un) g2, (23,4500
enflasyonun Euro Bélgesi’nde bir miktar daha yiikselebilecegini, Alrunanya Uretlcol F'Vaut. anlasyonu 1,9 0,8
ancak orta vadede ECB’nin hedefi olan %2’nin iizerine cikilacagini (Agustos, aylik Ad§g|§|m) )
disiinmedigini belirtti. ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi 75 74

ABD Hazine Bakani Yellen, iilkenin temerriide diismesinin tarihi bir
mali krizi tetikleyebilecegini belirterek, ABD Kongresi’ne federal
bor¢ tavanini yiikseltmesi igcin bir kez daha c¢agrida bulundu.
ingiltere, Tiirkiye’yi salgina karsi tedbir amagh uyguladigi seyahat
sonrasi zorunlu otel konaklamasi gerektiren kirmizi listeden 22 Eyliil
itibariyle ¢ikardi.

Kiiresel piyasalarda ise, Cuma giinii ABD hisse senedi endekslerinin
%0,4 ild %1 araliginda saticili kapatmasinin ardindan bu sabah
Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir var. Bu hafta
Carsamba giinii agiklanacak Fed para politikasi karari éncesinde, ABD
10 yil vadeli devlet tahvili getirileri %1,36’ya yiikselirken, dolar
endeksi de Cuma sabahina gére, %0,5 degerlenmeyle 93,3
diizeylerinde.

® Yurt icinde BDDK, tiiketici kredilerine vade siniri getirdi. Buna
gore; 50 bin TL’'nin lizerindeki tiiketici kredileri icin vade siniri
36 aydan 24 aya indirildi. TCMB, ihracat ve doéviz kazandirici
hizmetler reeskont kredi kullanimi ve geri 6deme kosullarinda
degisiklik yapti. Buna gore, toplam reeskont kredisi limiti 30
milyar $’a yiikseltilirken, bunun 20 milyar $ tutarindaki kismi Tirk
Eximbank, kalan 10 milyar S tutarindaki kismi ise diger bankalar
araciligiyla kullandirilacak kredilere tahsis edildi. Krediler, son g
yilda ya da son yildaki ihracat tutari ithalat tutarinda %10 daha
fazla olan net ihracatgi firmalara kullandirilacak.

® TCMB Piyasa Katihlmcilari anketinde, yilsonu enflasyon
beklentisi %16,30’dan %16,74’e, 12 ay sonrasi enflasyon
beklentisi %12,48’den %12,94’e yiikseldi.

® Yurt i¢ci piyasalarda $/TL giine 8,68 diizeylerinden basliyor.
Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihaleleri, yarin 9 ay vadeli hazine bonosu ve 7 yil
vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri ile 5 yil vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

® Saglhk Bakanhgi; din, son 24 saatte 338 bin 873 Kovid-19 testi
yapilirken 26 bin 398 yeni Korona virlist vakasi tespit edildigini,
213 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu.

(Eylal)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
[ M Devlet Tahvili Getirileri

(%) 17/09 16/09 2020
TLREF 18,61 18,88 17,97
TR 10 yilhk 17,15 17,12 12,90
ABD 10 yillik 1,36 1,34 0,91
Almanya 10 yillik -0,28 -0,30 -0,57

(" W Doviz Kurlari
17/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

$/TL 8,6410 1,3 2,0 16,1
€/TL 10,1264 0,7 1,2 11,5
€/$ 1,1725 04 08 -4,0
$/Yen 109,93 0,2 0,0 6,5
GBP/$ 1,3741 04 0,7 0,5

[ M Hisse Senedi Endeksleri
17/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

BIST-100 1.419 0,1 -1,3 -3,9
S&P 500 4.433 -0,9 -0,6 18,0
FTSE-100 6.964 -0,9 -0,9 78

DAX 15.490 -1,0 -0,8 12,9
SMI 11.936 -0,8 -1,0 11,5
Nikkei 225  30.500 0,6 04 11,1
MSCI EM 1.279 0,2 -23 -0,9
Sangay 3.614 0,2 -2,4 4,1

Bovespa 111.439 -2,1 -2,5 -6,4

[ W Emtia Fiyatlar

17/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

Brent ($/varil) 75,3 -0,4 3,3 45,4
Altin ($/ons) 1.754 0,0 -1,9 -7,6
Gram Alun (TL) 4868 1,2 0,2 74
Bakir ($/libre) 4246 08 -46 206

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

20 Eyliil 202120

P
® icinde bulundugumuz hafta éniimiizdeki dénemin kiiresel likidite L P Endeks Deg (%) Giin _Haftalik Ayhk _YBB

kosullarinin belirlenmesi agisindan 22 Eylil'de FED’in verecegi
karar ve yapacagl acgiklamalar ile sekillenecek. Yurt iginde ise 23
Eylil'deki Merkez Bankasi PPK toplantisindan da uygulanacak faiz
orani karari ve oOnUmuzdeki dénemin politikalarina iliskin
aciklamalar bekleniyor. Bu énemli hafta Oncesi gerek bizde gerek
yurt diginda risk istahinin 6nemli 6lglide azaldigini gordiik. ABD ve
Avrupa temel hisse endeksleri haftalik %1,0 — 1,5 geri ¢ekilirken,
BIST-100'de de %1,3 geri cekilme go6zledik. BIST'deki disuste
Ozellikle demir-gelik ve altin hisselerine gelen sert satislar dikkat
cekti. Buna karsilik havayolu sirketleri gecen haftayr artida
tamamladi. Yeni haftanin basinda yurt disindaki zayiflik strtyor.
Bizde de borsanin haftaya saticili baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde yatay seyrini

sirdirdi. Kapanis 1419 seviyesinde gerceklesti. Endekste 1410
destek bolgesi lizerinde tutunma gabasi devam ediyor. Haftanin
son iki gliniinde bu bolgeden sinirli da olsa tepki hareketi yasanmis
durumda. Fakat yasanan tepki 5 glinliik ortalamanin yani sira 21,50
ve 100 gunluk ortalama altiyla sinirh. Dolayisiyla endekste zayif
seyrin devam ettigini belirtmemiz mimkiin. BIST’te kisa periyottaki
zayiflamanin giderilebilmesi icin ilk asamada 1440/50 seviyesi
Uzerine geri donis gerekiyor. Aksi durumda destek seviyelerine
yonelme hareketinin devami beklenebilir. Endekste 1410-1395
bandini 6nemli destek olarak degerlendiriyoruz. BIST100’de 200
gunlik ortalama da 1393 seviyesinde bulunuyor. BIST100’de 1410-
1395-1380 destek, 1440/50-1465-1480 direnc olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Eregli,
Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal Park, Sise Cam, Pegasus,
Tlipras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

BIST-100 01 -13 -29 -39
BIST-30 03 -11 37 -11
Banka Endeksi 06 -14 -8 -116
Sinai Endeks 04 -4 44 6.
Hizmetler Endeksi 06 02 14 -14
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,073,940
Bankalar Piy. Deg. 151,159
Holdingler Piy. Deg. 183,709
Sanayi Piy. Deg. 605,598
BIST islem Hacmi (mn TL) 18,656
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Logo Yazilim 4.8 53.2
Pegasus 37 337.1
Cimsa 35 413
Kog Holding 34 282.5
Aksa 33 71.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Erbosan -6.0 103.6
Borusan Yat. Paz. -5.6 190.0
Anadolu Efes Biracilik -3.3 35.4
Torunlar G.M.Y.O. -3.3 138.4
Enka insaat 3.2 56.9

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tlrk Hava Yollarn 2.0 1606.5
Garanti Bankasi -1.2 1439.9
Eregli Demir Celik -0.4 608.2
Tlpras 0.6 516.2
Kardemir (D) -2.0 489.7

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Ekim 1536.00 0.03 381,489
XU030 Aralik 1571.75 -0.03 6,868
USD Eylil 8.6856 1.20 104,375
Eur EylUl 10.2000 0.95 1,387

XU030 Ekim
USD Eylil

577,186
467,382

-6,439
-14,995
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Havacilik Sektorii: ingiltere Cuma giinii yayinladigi seyahat giincellemesinde Tiirkiye’nin de dahil oldugu birkag
Ulkeyi kirmizi listeden gikarttl. 22 Eylul'den itibaren gegerli olacak yeni uygulama sonrasi ¢ift asili yolcular varig
sonrasi 10 glinlik karantina zorunlugu ve varis 6ncesi ve sonrasinda PCR testi sonucu sunulmasi zorunlulugu
kalkmis oldu. Ancak, ingiltere, ABD ve Avrupa Birligi disinda uygulanan asilari tanimayacagini belirtti. Bu yolcular
icin 10 gunlik izolasyon ve 2 PCR testi (varistan sonra ikinci ve sekizinci glin) sonucu sunulma zorunlulugu olacak.
Dolayisi ile gelismenin yilin geri kalaninda yolcu trafigi ve turist sayilari Gzerinde olumlu etkisinin olacagini
beklerken, haberin havacilik hisseleri Gzerinde hafif olumsuz etki yapabilecegini disliniiyoruz.

® Sisecam, yUrUrlikte olan hisse geri aim programi kapsaminda, diin agirlikli ortalama 8,35 TL'den 2,0mn adet
hisseyi geri aldi. Program agiklandigindan beri (26.02.2021) geri alim yapilan hisse adedi 14,12 milyona ulasti.

® Bankacilik Sektérii: BDDK elli bin TL'nin Uzerindeki ihtiyag kredileri igin azami vade sliresini 36 aydan 24 aya
indirdi. Kararla birlikte 50bin TL Gzeri bor¢lanmalarda faiz sabit kalmak kosuluyla aylik geri 6denen taksit tutari
artmis olacak. Dolayisiyla bu degisikligin ihtiya¢ kredilerinin artis hizini dislirmesi beklenebilir. Gegtigimiz
haftalarda talep kaynakli enflasyonist etkilerin azaltiimasi kapsaminda tiiketici kredilerinde bazi sinirlandirici
adimlar atilacagl haberi basina yansimisti. Alinan tedbir bankalarin getirisi nispeten yiliksek ihtiya¢ kredilerinde
blytumesini sinirlandirici etki yaratirken, bir yanda da enflasyona saglayabilecegi katki oraninda risk algisina etki
edebilir. Yil bagindan bu yana sektérde TL kredi artisi %8,3 olurken, ihtiyag kredileri ayni donemde 6zel mevduat
bankalarinda %24,7 artti ve kamu bankalarinda %6,1 azaldi.

® Bankacilik Sektorii: BDDK ayrica salgin kosullari nedeniyle vadesinde 6denmeyen kredilerden yakin izlemeye
transfer siresini 30 glinden 90 giine ve donuk alacaklara transfer siiresini 90 giinden 180 giine ¢ikaran gegici
uygulamanin 30 Eyll itibariyla sonlandirilacagini duyurdu. Ancak bu uygulama 1 Ekim 2021 tarihinden sonra
siniflandirilacak krediler igin gecerli olacak. Onceki tarihlerde siniflandirilan krediler icin eski siireler gegerli olacak.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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