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[ 3 Haftalik Biilten

Global risk istahi dalgali seyrini koruyor...

Haftaya Cin’in sirketlere yénelik devam eden diizenleme adimlari ve Biden’in 3,5
trilyon S’hk altyapi yatirimi icin énerilen vergi artisiyla baslayan global
piyasalarda, hafta boyunca Cin gelismeleri ve zayif verileri ile gelecek hafta
agiklanacak Fed karari éncesi kritik Gneme sahip ABD enflasyon ve perakende
satislar verileri takip edildi. ABD tahvil getirilerinde yiikselis gériiliiyor. Hem Cin
gelismeleri, hem de gelecek haftaki Fed karari éncesi temkinli durusla gelismekte
olan llke para birimlerinde deder kaybi gériiliiyor; benzer sekilde TL aktiflerde de
zayifik hakim. Yurt icinde ayrica, gelecek haftaki TCMB karan da 6nemle
bekleniyor.

Global vaka sayilarinda diisiis egilimi devam ediyor. Agustos sonlannda 660
binlere yaklasan haftalik ortalama vaka sayilan 538 bine geri ¢ekildi. Global
¢apta uygulanan asi 5,85 milyara ulasti. Yurt icinde ise; glinlik vaka sayisi 28
binler ile Mayis’tan bu yana en yliksek seviyelere ulasirken, 1 doz asi uygulanan
kisi sayis1 52,5,2. dozasi uygulanankisi sayisi 41,7 milyonda.

Cin’den gelen haber ve veri akigsi risk istahini baskiliyor. Basinda yer alan bir
habere gore; Cin regiilatorleri Ant Group’u sirketin ana is kolu 6demelerden
kredilere kaydig igin, kredi birimlerinin bagimsiz kurulugar olmasini planliyor.
Cin’de aynca oyun sektoriine iliskin adimlar da atildi. Cin’de aynca borg krizinde
olan Evergrande Group’a iliskin endiseler de oldukga yiksek Sirketin
gayrimenkul istirakinin tahvillerinin igemlerinin durdurulacag agiklandi. Gin
Merkez Bankasi bugiin, hem Evergrande’ye iliskin endiseler hem de geyrek sonu
likidite ihtiyac nedeniyle piyasadaki likiditeyi artirdi. Cin’de aynca biyime
endiseleri de yilksek; bu hafta agiklanan sanayi Gretimi (%5,3) ve perakende
satiglar (%2,5) yillik artiglari beklentilerin oldukga altinda kald.

Gelecek haftaki Fed karari 6ncesi, ABD’den veri akisi 6ne ¢ikti. ABD'de yillik
enflasyon %5,4ten %5,3’e, cekirdek enflasyonda ise daha belirgin diserek
%4,3'ten %4,0e (beklenti: %4,2) geriledi. Enflasyondaki gerileme Fed’den
tapering beklentilerini 6telerken, daha sonra gelen veriler, yeniden tapering
fiyatlamalarini artirdi. Agustos’ta sanayi Uretimi aylk bazda %0,4 artarken,
kapasite kullanim orani da %76,2’den %76,4’e yiikseldi. Eyliil ayr Empire imalat
sanayi endeksi 18,3’ten 34,3e yikseldi; beklenti 17,9 idi. Diin de perakende
satiglar verisi, beklentileri belirgin derecede asti. Manset perakende satislar
verisi Agustos’ta %0,7’lik gerileme beklentisine karsin %0,7 artarken, kontrol
grubu denilen ve blyime verisini direkt olarak etkileyen satislar tarafinda ise
%0 beklentisine karsin %2,5’likbir artis kaydedildi.

Risk istahi, dalgali seyrediyor. Hafta boyunca dalgaliseyreden ABD hisse senedi
endeksleri, 6zellike petrol fiyatlanndaki enerji yukselisin enerji hisselerini
desteklemesiyle haftalik bazda %0,3-%0,4 arasi deger kazanirken, Eurostoxx
endeksi de %0,2 yikseldi. Cin gelismeleriyle Sangay endeksi %2,9, teknoloji
agirhkh Hang Seng endeksi %4,9 diistii. MSCI gelismekte olan endeksinde kayip
%2,5'ta. Hafta icinde %1,26'nin altini gdren, ABD 10 yillik deviet tahvili getirileri
%1,37'den islem goriyor. Dolar endeksi haftalik %0,3 yikselisle 92,9, €/ %0,4
distisle 1,1765'lerde. GOU para birimleri sepeti ise %0,5 deger kaybetti. Petrol
fiyatlannin ABD’deki olumsuz hava kosullari, stoklarda azalma ve devam eden
olumlu taleple yikselis eglimini strdirmesiyle Brent petrol haftalik %3,4
yiikselisle 75,4 S/varil seviyelerine yiikselirken, Rusya rublesi de %0,8 deger
kazandi. ABD enflasyon verisiyle 1.809 S/ons’a kadar yiikselen altin, perakende
satiglar verisiyle 1.745 $/ons’a kadar geriledi; haftalik bazda %2,0 dustisle 1.752
S/ons’ta.

TL aktifler de zayif seyrediyor. Hazine bu hafta yaptig1 2028 ve 2033 vadeli dolar
cinsi tahvil ihraglariyla 2,25 milyar $ borclanirken, bu yil igin olan 10 milyar $'lik
dis borglanma hedefini tamamladi. TCMB de yabanca para cinsi zorunlu
kargliklarda 200 bps artisa gitti. Global dolar gliglenmesiyle, TL aktifler de baski
altinda. $/TL son 2 giinde 8,42'lerden yiikselerek, 8,62"ye yaklasti; haftalik bazda
%1,5 yikselide 8,6025'lerde. 10 yillik getiri %17,14'te. 5 yillik CDS, haftalik 19
bps yiikselisle 385'te. BIST-100ise haftalik bazda %1,2 diistsle 1.422'de.
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[ B Haftanin Konusu: COVID-19 Pandemisi Ne Zaman Bitecek?

2020 bagindan bu yana hayatimizda olan COVID-19°un «ne zaman bitecegi»
sorusu, en 6nemli soru haline gelmis durumda. Aslamayla beraber normale
gecis hizlanirken, Delta varyantinin etkinligini artirmasi énce Ingiltere’de,
sonrasinda ise tiim diinyada normale gegisi tersine ¢evirdi. Yapilan ¢alismalar,
Delta varyantinin, ¢ogu llkede, etkili bir genel toplumsal bagigkhda
ulasmaktan uzaklasmaya neden olduguna isaret ediyor. Diger taraftan,
ingiltere Delta kaynakh bir vaka dalgasini atlattigindan, yeniden
nomalizasyona devam edebilir. Diinya Ekonomik Forumu’nda (WEF) yer alan
«COVID-19 Pandemisi Ne Zaman Bitecek? adli makale de, McKinsey
uzmanlaninin en son verilere dayanarak koronaviriis pandemisinin ne zaman
sona erecegine dair glincellenmis bakis agilarini géstermektedir. Calisma delta
varyantinin etkilerine odaklanirken, «COVID-19un sonu»nun, endemik bir
hastalik olarak yénetilebilecedi nokta anlamina gelebilecegi, ancak énemli bir
yeni varyantin ortaya ¢cikmasinin bunu engelleyebilecek en énemli risk oldugu
belirtiliyor.

2021'in ikinci geyregi itibariyle ABD, Kanada ve Bati Avrupa dahil olmak tizere
birgok Gilkede COVID-19 kisitlamalarinda rahatlama olurken, bunda en 6nemli
etken glcli aglama galigmalan oldu. 2021’in ilk ¢eyreginde Avrupa ve
Kanada’da ABD’ye gore daha yavas gerceklesirken, sonrasinda bu tlkelerdeki
tamamenagsilanmis niifus orani ABD’yi gegmistir. Diger taraftan, daha bulasic
ve daha 6limcul Delta varyantinin ortaya ¢gikmasi nedeniyle, bu pay dahi siri
bagisikligina ulasmakyeterli degildir.

Delta varyantiyla, ingltere normallesme siirecini tersine gevirirken, ABD ve
baska Ulkelerden de benzer adimlar geldi. Delta varyanti daha fazla vakaya,
hastaneye vyatislara ve Olimlere neden olurken, yiksek bulasiciligyla
toplumsal bagisgkhg da zorlastinyor; delta varyantinin yayilmasini
engellemek igin toplumun daha genis bir kesiminin bagisikik kazanmis olmasi
gerekir. Bazi Ulkeler buna yaklasmis olsa da, Delta varyanti bir cok llkede
toplumsal bagisiklik kazanilmasindan uzaklasiimasina neden olmus durumda.

Bati Ulkelerinde kullanilan asilar, COVID-19'a bagl ciddi hastaliklari dnlemede
oldukga etkili olurken, son veriler asinin delta varyantina karg etkinliginin
sorgulanmasina neden oluyor. Galismalar, bagsikign hizl bir sekilde
azalabilecegine isaret ederken, bu durum baz yiksek gelirli Glkeleri yliksek
riskli gruplar igin destekleyici dodar sunmaya ve bunlann piyasaya
strilmesini planlamaya itiyor. ABD verileri, Delta varyanti ile enfekte olan
asth kisilerin, enfeksiyonu bulastirabilecegini gostermektedir.

ingiltere’de yasanan siireg, delta kaynakl vaka dalgasi atlatildiktan sonra,
onlemlerin yeniden gevsetilebilecegini gdsteriyor. Son ¢alismalar; pandemide
son noktanin surt bagigkhgiyla degil, ulkelerin COVID-19'un yukinin
yonetebilecek noktaya ulasmasiyla saglanabilecegine isaret ediyor. Bu
noktada en buyik risk ise, daha bulagici, hastaneye yatiglara ve olimlere
neden olma olasiligl daha yiiksek veya asilanmis insanlan daha fada enfekte
etme kabiliyetine sahip yenibir varyantin ortaya ¢tkmasi.

Normallesmeye gegcisin saglanmasi igin asilama oranlarinin artirilmasi gerekli.
Asl olmayan bireylerin tutumlan, "ihtiyath" ve "ag olma ihtimali olmayan"
olarak ikiye aynliyor. Asilara gelecek tam onaylar, asi oranlanni artirabilir.
Ayrica, daha fazla Avrupa Ulkesinin asi pasaportunu kabul etmesi ve ABD’de
blyik firmalann asi zorunlulugu getirmesiyle asiya yonelik sosyal tolerans
artiyor gibigdriiniiyor. Oniimiizdeki dénemde, cocuklara da agi sunulacak.

ABD, Kanada ve AB’de, delta varyanti kaynakli olarak vaka artigari gorliyor
olsa da, ingiltere deneyimi bu iilkelerde vaka sayilarinin zirveyi iglincii
ceyregin sonlarinda veya 2021'in doérdinci c¢eyreginin  baslarinda
gorebileceginive normale gegisin baslayabilecegini gosteriyor.

Daha 6nce surli bagisikliginin, COVID-19’un sonu olmasi beklenirken, artik,
COVID-19'un endemik hale geldigi degerlendirmeleri de mevcut. Singapur,
halk saghi@ cabalannin odagni vaka sayilarini yonetmekten ciddi hastalik ve
o6limleriyonetmeye kaydirdi; daha fazla tilke onu izleyebilir.
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https://www.weforum.org/
https://www.weforum.org/agenda/2021/09/mckinsey-experts-offer-their-latest-analysis-on-when-covid-19-will-end/
https://www.weforum.org/
https://www.weforum.org/agenda/2021/09/mckinsey-experts-offer-their-latest-analysis-on-when-covid-19-will-end/

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Carsamba: FED FAIZ KARARI

Haziran Temmuz Agustos Eyliil’21
21 21 21 Beklenti
Ust Bant (%) 0,25 0,25 0,25 0,25

Fed ekonomik projeksiyonlariagiklayacak ...

Temmuz toplantisinda Fed Uyeleri, bazi sektdrlerde godzenen
kapasite kisitlarina ragmen ekonominin hizli blyimeye devam
ettigini, salgina bagll gelismelerin ise ekonomiyi etkilemeye devam
etmesini  beklediklerini  belirtti. Enflasyondaki vyikselisi, arz
kisitarindan  ve bayuk olcide Dbelirli  sektorlerdeki  fiyat
gelismelerinden kaynaklandigi ve bu faktorlerin gecici nitelikte
oldugu belirtiliyor. Powell, Jackson Hole toplantilarinda, varlik ahm
hizinda azaltima bu yil sonuna kadar baslanabilecegini belirtmis idi.
Son veriler olumlu gelmeye devam ediyor. Fed’in bu ayki
toplantisinda projeksiyonlar ve tapering’e yonelik bir agiklama gelip

gelmeyecegi takip edilecek.
Persembe: TCMB FAIZ KARARI

Haziran Temmuz Agustos Eyliil’21
21 21 21 Beklenti
(%) 19,00 19,00 19,00 19,00

Politika faizinde bir degisiklik beklenmiyor...

TCMB, son toplantisinda da politika faizini %19 diizeyinde sabit
tuttu. Ekonomikaktivitenin 6zellikle dis talebin olumlu seyriyle gliclt
blylime egiliminde oldugu, bireysel kredilerin ilimli seyre dénmesi
icin alinan  makro ihtiyat politka adimlarinin etkilerini
gozZlemleyecekleri belirti. TCMB Baskani Kavcioglu, Alman-Turk
Ticaret ve Sanayi Odasi ekonomi toplantisinda para politikasi durusu
belirlenirken, para politikasinin etkisi disinda kalan kisa vadeli
unsurlardan arindirimis ¢ekirdek enflasyonun esas alindigini,
Ozellikle salginin getirdigi olaganistl kosullarin enflasyonun ana
egilimini oOlgmeye vyarayan c¢ekirdek enflasyon gostergelerinin
onemini artirdigini belirtti. Cekirdek enflasyon %16,76, manset
enflasyon %19,25 seviyesinde.
Persembe: EURO BOLGESiI HiZMET SEKTORU PMI ENDEKSI

Haziran Temmuz Agustos Eyliil’21
21 21 21 Beklenti
Endeks 58,3 59,8 59,0 58,7

Endekslerde bir miktar gerileme bekleniyor...

Euro Bolgesi'nde beklenti endeksleri Agustos’'ta bir miktar
gerilemekl e birlikte giicl G seyrini strdurtyor. Hizmetler sektori PMI
endeksi 59,8'den 59,0’a, imalatsanayi PMI endeksi 62,8’den 61,4’e
geriledi. Hizmetler sektdéri PMI endeksi Nisan ayindan bu yana
50’nin (zerinde ve genislemeye isaret ediyor. Uke baznda ise
Almanya’daki toparlanma ©n plana c¢ikiyor. Tedarik Zzncirinde
kesintiler, sirketlerin talepleri karsilamada sorun yasamasina ve
maliyetlerin daha da artmasina neden oluyor. Talepteki ve aslama
oranlarindaki artis, dnimdizdeki yila iliskin iyimserligin artmasina
neden oluyor. Son donemde artan vakalar kaynakli beklenti
endeksinde bir gerileme bekleniyor.
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Persembe: ABD IMALAT SANAYi PMI ENDEKSi (ONCUO) o T

Haziran Temmuz Agustos Eyliil’21 %0
21 21 21 Beklenti
Endeks 62,1 63,4 61,1 61,0 70
Beklenti endekslerinde sinirli gerileme bekleniyor.... 60 P = N
o= = 5.1

ABD’de imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gbsteren PMI 50 AL o
endeksi Agustos’ta 63,4’den 61,1'e gerilemekle birlikte glicli
seyrediyor. Talepteki artisin etkisiyle, Ureim ve yeni siparigler 4
artmaya devam ediyor. Bununla birlikte hammadde yetersizligi
Uretim Uzerinde kisit olusturmaya devam ediyor. Tedarikgi teslimat 0
streleri uzamaya devam ediyor. Ayrica arz kisitlar girdi maliyet eri 2
Uzerinde yukari yonli baski olusturuyor. Hizmetler sektori PMI PO PO00222880888 8RR
endeksi ise son 3 aydir gerileme egiliminde; endeks Mayis’ta 704 ile EERE3ILCEERNIDDEANBILE
rekor yiksek seviyeyi gormesinin ardindan kademeli gerileyerek 3t Sy Hizmet Sektrii

Agustos'ta 55,1 seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi, PMI ve
hizmet beklenti endekslerinin sirasiyla 61,0 ile 55,0 seviyelerinde
gerceklesecegi yoninde.

Cuma: TURKIYE REEL KESiM GUVEN ENDEKSI 'Y Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksive KKO

Kaynak: Bloomberg
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Agustos ayinda sinirli artisla 112,2°ye ulasirken, Agustos 2020°den
bu yana 100 seviyesinin U(izerinde. Kapasite kullanim orani,
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
20 Eylil Pazartesi 09:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Agustos, aylik % degisim) 1,9 0,5
17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Eylul) 75 74
21 Eyliil sah 10:20 Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,50 3,50
15:00 Macaristan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,50 1,75
15:30 ABD Konut Baslangiglari (Agustos, aylik % degisim) -7,0 0,6
15:30 insaat izinleri (Agustos, aylik % degisim) 2,3 22,2
22:00 Arjantin GSYH (2G2021, yillik % degisim) 2,5 -
22 Eyliil Garsamba 10:00 Turkiye Tiketici Guven Endeksi (Eylul, m.a.) 78,2 -
Japonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,10 -
11:00 G Afrika Enflasyon (Agustos, aylik % degisim) 4,6 4,9
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (17 Eylul haftasi, % degisim) 0,3 -
17:00 ikinci El Konut Satislari (Agustos, aylik % degisim) 2,0 -2,5
21:00 FED FaizKarari (Ust bant, %) 0,25 0,25
17:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (Eylul) -5,3 -6,0
23 Eyliil Persembe 14:00 Turkiye TCMB FaizKarari (%) 19,00 19,00
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (Eyliil, 6ncii) 62,6 61,5
10:30 isvigre Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,75 -0,75
11:00 Euro Bodlgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (Eylil, &ncii) 61,4 60,5
11:00 Hizmet Sektorid PMI Endeksi (Eylil, 6nci) 59,0 58,7
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (Eylil, &ncii) 60,3 59,0
14:00 Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,10 0,10
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (18 Eyliil haftasi, bin kisi) 332 -
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Agustos) 0,53 -
16:45 imalat Sanayi PMI Endeksi (Eyliil, 6ncii) 61,1 61,0
G. Afrika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,50 3,50
Brezilya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,25 6,25
24 Eyliil cuma 10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Eylul, m.a.) 112,2 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Eylil, %) 77,1 -
10:00 Sektérel Guven Endeksleri (Eylil) - -
11:00 Yabanci Turist Girigleri (Agustos, yillik % degisim) 367,0 -
02:30 Japonya Enflasyon (Agustos, yillik % degisim) -0,3 -0,3
11:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Eyliil) 99,4 99,0
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Agustos, aylik % degisim) 1,0 0,7
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Faiz Oranlan

(%) 16/09 09/09 Haftalik (bps) 2020 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 19,00 19,00 0 200
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 19,00 19,00 (0] 197
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 17,12 17,26 -14 422
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,31 6,08 23 91
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 379 367 12 73
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 [0} [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,22 0,21 1 10
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,34 1,30 4 42
USD LIBOR - 3 Ayhk 0,12 0,11 1 -12
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0] (0]
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,71 -0,72 1 1
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,30 -0,36 6 27
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 [0}
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,13 -0,13 (0] (0]
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,05 0,04 1 3
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
190 s 17.09.2021 e 31.12.2020 s 30.06.2020 31.03.2020 100 ——17.09.2021 31.12.2020
17,0 - —_—
0,75
15,0 +
13,0 - ——— 0,50
0 /// 0,25
9,0 - —
0,00
7,0 S 8 8 83 ¥ 8L X QIS T TS
v v sy 10v g3 gES5gITFTEEEFgITITFEE I

Hazine Eyliil Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

milyon TL Piyasa

y y
01.09.2021 1.410
08.09.2021 513
15.09.2021 1.276
17.09.2021 10.804
22.09.2021 17.238
29.09.2021 427
TOPLAM 31.668

Kamu

402
90
429

3.218
142
4.281

Toplam

1.812
603
1.705
10.804
20.456
569
35.949
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Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

06.09.2021 08.09.2021 06.12.2023 | -REF'e Endeksli DevletTahvili 3 2Yil/ 819 Giin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

07.09.2021 08.09.2021 02.09.2026 3PitKuponluDevietTahvilibayda o,/ q50 gn ihale /ilkihrag
bir kupon 6demeli

07.09.2021 08.09.2021 28.05.2031 |UrEve EndeksliDevletTahvili6 oy /3509 Gin  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

20.09.2021 22.09.2021 20.09.2023 >3bitKuponluDevietTahvilibayda /250 i ihale /ilk ihrag
bir kupon 6demeli

20.09.2021 22.09.2021 14.01.2026  UFEve EndeksliDevletTahvili6 )\ /oo con ihale /veniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

21.09.2021 22.09.2021 15.06.2022 Hazine Bonosu 9 Ay / 266 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.09.2021 22.09.2021 16.09.2026 gg::ginﬁkasl FERERILTLE 5vil/ 1820 Giin Dogrudan Satis

21.09.2021 22.09.2021 13.09.2028 DegiskenFaizliDevletTahvilibayda o\ oc /g ciy ihale /ilkihrag

bir kupon 6demeli
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Hisse Senedi Piyasalari

16/09 09/09 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.418 1.453 -2,4 -4,0 1.078
BIST-30 1.515 1.554 -2,5 -7,4 1.276
Mali 1.384 1.412 -2,0 -11,6 1.216
Sinai 2.496 2.556 -2,4 6,7 1.416
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 4.474 4.493 -0,4 19,1 2.980
Nasdaqg 100 15.182 15.248 -0,4 17,8 8.651
FTSE 7.027 7.024 0,0 8,8 7.041
DAX 15.652 15.623 0,2 14,1 12.589
Bovespa 113.794 115.361 -1,4 -4,4 90.549
Nikkei 225 30.323 30.008 1,1 10,5 22.496
Sangay 3.607 3.693 -2,3 3,9 3.128
Para Piyasalari
16/09 09/09 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 8,5332 8,4359 1,2 14,7 5,5759
€/TL 10,0607 9,9918 0,7 10,8 6,4253
Sepet (0.5$ + 0.5€) 9,2982 9,2136 0,9 12,5 6,0000
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1767 1,1825 -0,5 -3,7 1,2216
S/¥ 109,73 109,72 0,0 6,28 109,363
£/$ 1,3795 1,3837 -0,3 0,9 1,3063
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2565 5,207 1,0 1,1 4,1388
Hindistan Rupisi 73,518 73,4975 0,0 0,6 69,969
Endonezya Rupiahi 14.253 14.253 0,0 1,4 14060,7
Guney Afrika Randi 14,598 14,210 2,7 -0,7 14,3678
Emtia Piyasalari
16/09 09/09 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 72,61 68,14 6,6 49,6 54,43
Brent Petrol ($/varil) 75,7 71,5 5,9 46,1 59,25
Altin (S/ons) 1.754 1.795 -2,3 -7,6 1.466
Gumiis ($/ons) 22,91 24,04 -4,7 -13,2 18,60
Bakir ($/libre) 427,9 428,4 -0,1 21,6 298,4

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
31 Arahk 13 Agustos 3 Eylul 10 Eylil

2020 2021 2021 2021 Haftalik (%) Ayhk (%) 2020 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 3.455 3.981 3.923 3.974 1,3 -0,2 15,0
TL 1.546 1.793 1.765 1.780 0,9 -0,7 15,1
YP (milyar $) 259 257 261 261 0,0 1,7 1,1
Toplam Kredi 3.634 3.968 3.965 3.999 0,9 0,8 10,0
Tuketici Kredileri 676 720 726 730 0,54 1,4 8,0
Konut 278 279 281 281 0,3 0,8 1,1

Tasit 11,8 14,6 14,5 14,5 -0,4 -1,2 22,6
ihtiya¢ & Diger 386 426 431 434 0,7 1,9 12,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 145 176 182 184 1,2 4,2 26,6
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 87 83 83 82 -1,1 -0,8 -6,2

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2¢'21
Tirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 18 21,7
GSYiH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 5.048 5.908
GSYIH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 717 765
ABD® 1,7 25 31 1,7 23 3,0 2,2 35 6,6
Euro Bolgesi -0,2 14 2,0 19 26 19 13 -6,6 143
Japonya * 20 03 16 08 17 06 00 47 76
Cin 78 74 7,0 6,8 69 6,7 6,0 23 79
Brezilya 3,0 05 35 33 13 18 14 41 124
Hindistan 5,5 6,4 74 8,0 83 6,8 6,5 40 20,1
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  Agustos'21
Tiirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 14,60 19,25
ABD 1,50 08 0,7 2,1 2,1 19 23 14 5,3
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 14 1,6 13 -0,3 3,0
Japonya 1,60 24 0,2 03 10 03 08 -1,2 -0,3*
Gin 2,50 15 16 2,1 18 19 45 0,2 08
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 431 45 9,7
Hindistan > 9,87 4,28 5,61 341 5,21 211 7,35 46 53
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2C2021
Tirkiye -5,8 -4,1 -3,2 3,1 -4.8 -2,7 09 -5,2 3.8
ABD 2,3 2,1 2,2 2,1 -1,9 22,2 22,2 3,1 -3,2%*
Euro Bolgesi 20 2,3 2,7 31 3,2 3,0 23 2,2 2,7
Japonya 08 08 31 39 41 3,5 34 3,2 39
Cin 15 23 27 17 15 02 0,7 15 20
Brezilya 3,1 -4,1 3,0 -14 -11 2,7 35 -0,8 -13
Hindistan -2,6 -14 -11 -0,6 -15 24 -1,0 13 0,9%*
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  Agustos'21
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 251,1 2136 202,2 238,7 2312 210,3 219,5 254,1
ihracat (12 ay kiimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 1772 180,8 169,6 207,5
Cariislemler Dengesi (12 ay kiimile) -55,9 -38,8 273 -27,0 -40,8 21,7 6,8 373 -27,8*
MB Briit Rezervleri 1329 1264 1105 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 120,1 *¥**

*Temmuz ** 102021 *** 10/09/2021 itibanyla

? Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 aras1 TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanilmaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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